AGRAR-VALLALKOZASI HITELGARANCIA ALAPITVANY
KONYVVIZSGALOI JELENTES ES EVES BESZAMOLO
2020. DECEMBER 31.



ELEKTRONIKUSAN
HITELESITETT

DOKUMENTUM

HITELESIIG RENIDSZER: NETLOCK|SIGNASSIST

Mészéaros Balazs Arpad

N
pwec

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany kuratériumanak
Az éves beszamolo konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiikk az Agrar-Véllalkozasi Hitelgarancia Alapitvany (a ,Tarsasag”) mellékelt 2020. évi éves
beszamol6janak konyvvizsgalatat, amely a 2020. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l —
melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 38.321.068 E Ft — valamint az ugyanezen idGponttal
végz6d6 évre vonatkozo eredménykimutatasbol és atfogd jovedelemkimutatasbol — melyben a teljes targyévi
atfogod jovedelem Osszesen 318.882 E Ft nyereség —, sajat t6ke valtozdsainak kimutat4sabol, cash flow
kimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat és magyarazé informéaciokat
is tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id&ponttal végz6dé tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jarol az Eurdpai Unié (,EU”) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 0Osszhangban valamint az minden lényeges
vonatkozéasban a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”) az EU
altal befogadott IFRS-ek szerint Osszeéllitott éves beszdmolora vonatkozo kiegészit6 kovetelményeinek
megfelel6en késziilt.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi Etikai K6dex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a Nemzetkozi
Fliggetlenségi Standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az ,JESBA Kodex”-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel§ alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk: az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs az iizleti jelentésnek
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény (a ,,szamviteli torvény”), illetve egyéb
mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival 0sszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Az éves beszamolo6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba az iizleti jelentés atolvasisa soran annak megitélése,
hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irasaival
Osszhangban van-e, és errdl, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 Osszhangjardl vélemény

nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2020. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van
a Tarsasag 2020. évi éves beszamoldjaval és az iizleti jelentés 6sszhangban van a szamviteli torvény
vonatkozd el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasidg szdmara nem ir el az iizleti jelentésre
vonatkozo6 tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az iizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelgssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamoldnak az Europai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokban (,,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténé és a val6s bemutatas kovetelményének, valamint
a szamviteli torvény EU altal befogadott IFRS-ek szerint 6sszeéllitott éves beszamoloéra vonatkozo kiegészits
kovetelményeinek megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasdgnak a vallalkozés
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a véallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves
beszamoloban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a
Tarsasagot vagy besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4all el6tte mas realis
lehet6ség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves beszamolo6 konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akir hibabodl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fok
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgéalat szempontjabodl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasdg bels§ kontrolljonak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansiag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamol6ban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
minGsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink
datuméaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az
alapul szolgal6 iigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. méjus 10.

Mészéros Balazs Arpad

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi sz.: 005589
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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MERLEG

ESZKOZOK Kieg_égzitﬁ

(ezer Ft) melleklet | 2020.12.31| 2019.12.31
Készpénz, szamlakovetelések )

kézponti bankokkal szemben és

eqgyéb latra szolo betetek 4.1.1 238 096 375083
Egyéb atfogd jovedelemmel

szemben valds értéken értékelt

pénzigyi eszkozok 4.1.1 16 673870 15740719
Amortizalt bekerlilési értéken

értékelt pénzigyi eszkozok 411 19 242 435| 19 048 920
Leanyvallalatokba, kdzis

vallalkozasokba, valamint tarsult

vallalkozasokba tortent

befektelesek 4.1.2 77 000 77 000
Targyi eszkdzok 4.1.4 310 687 373670
Immaterialis javak 413 1628 863 1401 492 |
Egyeb eszkozok 4.1.5 150 117 61959
ESZKOZOK OSSZESEN 38 321068| 37078 843
KOTELEZETTSEGEK Kiegészité

(ezer Ft) molleklet | 2020.12,31| 2019.12.31
Amortizalt bekeriilési értéken

ertekelt pénzlgyi kdtelezettségek 421 272 234 360 276
| Céltartalékok 4.2.2 2125659 1009 555
Egyéb kitelezettségek 423 436 221 540 940
| KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 2834114 1910771
SAJATTOKE Kiegészité

(ezer Ft) melléklet | 2020.12.31| 2019.12.31
| Jegyzett téke 4.3 987 416 987 416
' Egyeb toke 43 2758842 2758 842
| Halmozott egyéb atfogd jovedelem 4.3 534 043| 735743
| Eredménytartalék 4.3 31206 653| 30686 071
SAJAT TOKE OSSZESEN 35 486 954 35168 072
SAJAT TOKE ES

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

38 321 068

A kiegészitd melléklet az éves beszamolo szerves részét képezi.

Budapest, 2021. majus E
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dr. Herczegh Andra
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EREDMENYKIMUTATAS Kiegeszito
(ezer Ft) melléklet 2020 At
Kamathewétalek 6.1 548 980| 454725
Kamatraforditasok 6.1 3178 3361
| Dij- &5 jutalékbevételaek 6.2 3785017 3199657
| Dij- és jutalekraforditasok 6.2 33 706 31 599
Az eredménnyel szemben valés értéken értekelt
kategériaba nem tartozd pénzigyi eszkizok és
kitelezettsegek kivezetéseébdl szarmazo nyereség
vagy (-) veszteseg, nettd 6.3 -996 -9 932
Deviza arfolyam-killonbdzet [nyereség vagy ()|
veszteseq], nettd | 6.3 2378 -366
Egyeb mikodesi bevétel 6.4 180 746 | 83 767
Egyéb miksdési raforditas 6.4 134 152 | 63 426 |
| Celtartalekkeépzes vagy (-) céltartalékok feloldasa 6.6 1756 724 714 B70
MUKODESI EREDMENY OSSZESEN, NETTO 2588 365| 2914795
lgazgatasi kiltségek 6.5 1649755 1539180
Ertékcstkkenés B.5 397 070 361 053
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba nem tartozd pénzilgyi eszkizok
értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairasa 6.7 20 958 | -11 529
| Nem pénzlgyi eszkdzok értékvesztése vagy (-)
ertékvesziésének visszairasa = 0 0
AZ UZLETI EV NYERESEGE VAGY (-)
VESZTESEGE ADOFIZETES ELOTT 520582 1028111
Jovedelemaddk
- 0 0
'AZ UZLETI EV NYERESEGE VAGY (=)
VESZTESEGE ADOFIZETES UTAN 520 582! 1026111
AZ UZLETI EV NYERESEGE VAGY (-) :
VESZTESEGE 520582| 1026111
| ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS Kiegészits ;
(ezer Ft) melléklet 2020 20139
Az Uizleti év nyeresege vagy (-} vesztesége 520 552. 1026 111
Egyéb atfogo jovedelem -201 700 556 207
| Eredménybe atsorolhato tetelek -201 700 5586 207
FVOCI ertekpapirok atértékelési kulénbozete B -201 700 556 207
| Teljes targyevi atfogo jovedelem 318 882| 1582 318

A kiegészitd melléklet az eves beszamold szerves részét kepezi.

Budapest, 2D21 maju?
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STANDARDOK SZERINT KESZITETT EGYEDI FVES BESZAMOLO

2020. december 31.

CASH-FLOW KIMUTATAS
(ezer Ft)

Myereseq/veszieseq adofizetes elbtt

Moddositasok:

Penzigyi eszkdzik enékvesziase,
ertékvesztésének visszairasa, nettd

peénzbevetelek és raforditasok, nettd

Arfolyamkilénbtzetek
 Elszamolt kamatbevetel
Elszamolt kamatraforditas

Kﬁvg;ei_és leiras ez eréekesités

Valtozdasok:

Egyeéb eszkézik

Egyeb kitelezettsegek

Kapott kamatok
Fizetett kamatok

nettd pénzaramlas

Befektetesi cash flow

visszafizetése, ertekesitese, netto

javak megszerzése

felhasznalt netté pénzaramlas

Finanszirozasi cash ﬂﬁw
| Lizing kifizetések

felhasznalt nettd pénzaramlas

nettd valtozasa

 januar 1-jén

december 31-én

SIEHSSEILD 2020 2019
melleklet
MiikGdési tevékenységhdl szarmazo cash-flow
- 4.3 520582 1026 111
Ertékcsokkenés és nem pénzigyi eszkr‘:‘-zgk 4.1.3
értékvesziése, artékvesziésének visszairasa, nettd 4.1.4 397 070 361 053
8.7 20958| 11529
Kockazati céltartalék képzése, visszalrasa 6.6 1756724 714 670
Eefektetési értekpapirok értékesitéséhdl szarmazd 6.3 996 9 932
6.3 -2 378 366
6.1 -548 980 -454 725
6.1 3178 3 361
. 3276 353
Kolcstnok és kovetelések hitelintézeteknek 4.1.1 12 883 -40 369
Kolcsonok es kdvetelesek, elblegek Ugyfeleknek 411 -655 404 -562 802
415 -88 158 -10 446
4.2.3 -125 631 -63 007
: 760 507 580 013
. . 6.1 -913 -865
Miikddésbdl szarmazo/Miikodésre felhasznalt
2048 158| 1552116
Befektetési ertekpapirck megszerzése, A1
&4 o -1 555 614 -855 749 |
Ingatlanok, gépek és berendezések, Immaterialis 41.3
4.1.4 -561 978 -403 696
Befektetéshdl szarmazo | Befektetésekre
-2 117 592 | -1 259 445
- -89 748 -55 839
Finanszirozashdl szarmazé / Finanszirozasra
-89 748 -55 939
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenériékesek _i
-159 182 236 732
Devizas pénzeszkizok atértékelése - 22195 5 871
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek |
375 083 132 480 |
Pénzeszkodzdk és pénzeszkiz-egyenériékesek
238 096 375 083

Budapest, 2021. majus

A kiegészitd melléklet az éves besz?'nﬂltﬁ szerves részét képezi.

ac.z ]stuan zsef
a Kuratérium elndke
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dr. Hercfggh Andras

Ugyvezets igazgato
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KIEGESZITO MELLEKLET

1. Altalanos informaciok

Az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvanyt (a tovabbiakban: Alapitvany) 1991. majus 21-én
alalrt alapito okirattal hozta létre az Agrarminisztérium jogelédje, valamint 8t pénzintézet. Az
Alapitvany célja a videki kis- és kdzépvallalkozasok hitelképességének nivelése, hitelhez jutasi
felteteleinek javitasa, pénzigyi életképességének biztositasa készfizett kezesség nyujtasaval.
Az Alapitvany torvényessegi felligyeletét a Févarosi Foligyészseg, a pénzigyi szolgltatas
feligyeletet pedig a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az Alapitvany kezességét 1999 ota 70%-os,
2011. jllius 30-tol 85%-o0s allami viszontgarancia biztositja, ezért az Allami Szamvevészék
minden évben vizsgalja a viszontgaranciaval érintett Ggyleteket és a kapcsolodo eljarast.

Az Alapitvany kezeld szerve, a Kuratorium nyolc fébél all, ellenérzé szerve, a Felligyeld Bizottsag
pedig negy tagu. Az Alapitvany munkavallaloinak atlaglétszama 2020-ban 69,9 f& volt. Az
Alapitvany mdkddési terlilete: orszagos.

A Kuratarium dsszetétele 2020-ban:

dr. Herczegh Andras, az Alapitvany lUgyvezetd igazgatdja — tag,
Pongracz Istvan, vallalkozé — elnék,

Szabd Istvan, az OTP Bank Nyrt. alkalmazottja — tag,

Szabo Laszlo, a Pénzugyminiszterium alkalmazottja — tag,
Szentirmai Zoltan, az Agrarminisztérium alkalmazottja — tarselnék,
Vaczi David, a Budapest Bank Zrt. alkalmazottja — tag

Téth Laszlo, az Alapitvany Ugyvezetd igazgatd-helyettese — tag,
dr. Weisz Miklos, vallalkozd — tag.

A Fellgyelé Bizottsag Gsszetétele 2020-ban:

dr. Elek Sandor, vallalkozé — tag,

Martinka Zoltan, az Agrarminisztérium delegaltja — elndk,
Szabados Richard, az Erste Bank Hungary Zrt. alkalmazottja — tag,
Treso Istvan, a K&H Bank Zrt. alkalmazottja — tag.

Az Alapitvany:
- nyilvantartasi szama: Févarosi Térvenyszék 1904 szam
- adoszama: 19670780-1-41
- szekhelye: 1054 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 42-46.
- internet elérhetosége: www.avhga.hu

Az Alapitvany 2008. januar 1-jétél pénzlgyi vallalkozasként, 2011. januar 1-jétél kezdddéen
pedig hitelintézettel egyenértekli prudencialis szabdlyozasnak megfeleld pénzigyi
vallalkozaskent mikadik.

Az Alapitvany kizarolag pénzigyi szolgaltatasi tevékenységet végez, amely felugyeleti engedélye
alapjan a hitelintézetekrol s a penzigyi vallalkozasokrél szold 2013. évi CCXXXVII. térvény
(a tovabbiakban: Hpt.) 3. § (1) bekezdés g) pontja szerinti kezességvallalas.

Az Alapitvany a tarsasagi addrél és az osztalékadordl szoldé 1996, évi LXXXI. torvény
20. § (1) bekezdés a) pontja alapjan adémentesnek mindsil, ezért nem kell tarsasagi adot
fizetnie. Pénzigyi vallalkozasi statuszara valo tekintettel 2020-ban az Alapftvany 200,29 millio Ft-
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ot fizetett az allamhaztartas egyensalyat javitd kiltnaddrdl és jaradékra] szold 2006, évi LEX
torvény alapian, Az Alapitvanyndt 2020. évben az adahatésag nam folytatott le addvizsgalatat.
Az adohatdsdn a vonatkozd adodvet kévetd 6 sven beallll barmikor vizegalhatja a kényveket és
nyivantartasokat, és potidlagos addt vagy hirsagot dllapithat meg. Az Alapitvany vezetdsegének
nincs fudomasa olvan korDimeényrdl, amelybdl az Alapltvanynak ilven cimen kitelezetisege
szarmazhat,

Az Alapitvany tevékenyseégébdl eredd mikidése sordn sem veszélyes hulladek, sem pedig a
kirnyezetre karos anyag nem keletkezik, koltségeket e targyban nem szamolt el.

Az éves heszamold részét kepezd mérieget, eredménykimutatast &s atfogd jovedelemkimutatast,
sajat toke valtozas kimutatast, cash-flow kimutatast &s kiegésztd mellékietet, tovabba az zlels
jelentést az Alapitvany hatalyos Alapito Okirata VI, pontja szerint a Kuratdrium feljopositott tagja
és az lgyvezetd igazgatd jogosult aldirni. Az Agrar-VaHalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
képviseletére jogosult és egyben az éves beszamold aldirdja Fongracz Istvan Jozsef (7454
Somaodor, Jokai utca 5.} &s dr. Hereregh Andras (1162 Budapest, Wesselényi u. 33 ).

Az Alapitvany  kinyvvizsgdlatra  kotelezett. Az Alapitvany  kdnywvizsgalatd a
PricewaterhouseCoopers Kbnyvvizsgald Kft. végzi (székhelye: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
at 78., nyiivantartasha vételi szany 001464). A kbnyvvizsgaloi jelentes alairdja Meszaros Balazs,
kunyw;zsgaEm engedély szama: 005588, A kbnyvvizsgalat 2020, avi dija 8 800000 +AFA, Az
Alapitvanyndl Hegediis Viimos feleltis a beszamolb készitéséén, valamint jogosult a knyvviteli
szolgaltatas vegzésere {regiszirdcios szam: 193285, 1138 Budapest, Kartacs u. 25.).

Az Alapitvany kapcsolt felekka! tranzakciokat nem folytat. A penzlgyt intézményekket kétaft
kezességvallalasi szerzidések a normél (zletmenetbdl adédd gazdasag események s
semmiben nem kilénbdznek az egyeb falekked folytatott kezességvalialasokiol

2. A beszamolokeészités fébb dltalanos szempontjai

A beszamuold Gsszeallitasanak alapelvei

A penzligyl kimutatdsok az Eurdpai Unid hivatalos lapjaban rendeleti formaban kihirdetett
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak {IFRS) megfeleldan keriiltek dsazedllitasra.
Az Alapitvany nem készit konszolidalt éves heszdmoldt tekinteftel ama, hogy az IFRS 10
mertességi feltételek telieslinek, valamint az 575/2013/EU EU rendelet {CRR) eldlrasai alapian
prudencidlis konszolidacidra sem kitelezett. Az AVHA KR Gzleti tevékenységet nem folytat,
egymassal szemben kivetelések vagy kitelezettségek nem szerepelnek a merleghen.

Az Alapitvany 2018. januédr 1-t8] az EU aital befogadott IFRS-eket alkalmazva allitja Ossze eves
heszadmoldjat. Az EU altal befogadott 1FRS-ek altal nem szabalyozott eljarasi és adminiszirativ
jellegll kérdésekben a magyar szamvitelrdl szdld 2000, &vi C. térveny, a hitelintézetekrdl €3 a
pénziigyt vallalkozasokréd szold 2013, évi COXXXVIL torveny, a hitelintézetek és a pénzigy:
vallalkozasok éves heszamoid készitési &5 konyvvezetesi kitelezetiségének sajitossagairct
szl 250/2000. (Xi. 24} Korm. rendetet, valamint 2 Magyar Nemzeti Bank rendeletsi irdnyaddak.

Az Alapitvany az éves beszamoldt forintban, ezer forintra kerekitve keésziti el, mikddeséhen az
Gzleti &v megegyezik a naptan &vvel
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Az Alapitvany az EU altal befogadott IFRS Keretelveknek megfeleld alapelvek mentén vereti
kbnyveit, allitfa dssze pénziigyl kimutatasait, A beszamolé elkészitésekor és a kdnyvvezetés
soran az Alapitvany az alabbi alapetveket érvényesiti.

A vallalkozas falytatasanak elve

A beszamolo efkészitésekor és a kdnyvvezetés soran abbol kell kiindulni, hogy a2 Alapitvany a
belathatd joviben is fenn fudia tartani mikodését, folytatni tudia tevékenységét, nem varhatd a
mikodés beszlmtetese vagy barmilyen okbdl torténd jelentds ecsbkkendss, és emdl a
meggydzidesrdl az Alapitvany igazgatosaga nyilatkozatot tesz.

Az idGheli ethatarolasok elve, bsszemérés elve

Az adott iddszak eredményenek meghatirozdsakor a tevékenységek adolt id@szaki
tefjiesiiésenek elismert bevételsit s a bevételeknek megfeleld kiltségeit {raforditasait) kell
szamitasba venni, fllggetlenld a penzigyi teljesitestél. A bevételeknek és a kaitségeknek ahhoz
az kldszakhoz kel kapcsolédniuk, amikor azok gazdasagilag felmer{iltek.

A semlegessén efve

Az eves beszamold informacisinak elbitélettd| és effogultsagiol mentesnek kell lanniilk, biztositva,
hogy a beszamold alapjan a kilsf szerepldk torzitatlan déntést tudjanak hozni az Alapitvany
penzilgyl és vagyoni helyzetértl

A teljesség elve

Az Alapitvanynak kényvelnie kell mindazon gazdasagi eseményeket, amelyeknek az eszkdzdkre
¢s a forrasckra, illetve a targyévi eredményre gyakorolt hatasat a beszamoldban ki kell mutatni,
lgy konyvelnie kell azokat a gazdasagi esemenyeket is, amelyek:

« az adott Uzleti ewe vonatkoznak, és a mérleg forduldnapidt kilvettien, de még a
heszédmold Kuratorium altali elfogadasat megelizden valtak ismertta,

» & mérleg forduldonapiaval lezart Ozleti év gazdasdgi esemenyeibtl erednek, a mérleg
forduldnapja elétt még nem kovetkeztek be, de a mérleg elkészitését megeldzden
ismertté valtak.

A lénvegesség elve

Egy informacit akker minGsll lényegesnek, ha kihagyasa, téves bemutatasa hatassal van a
felhasznalok dontésére. Kiszébértéke minden tarsasdgnal mas, ezér az IFRS gy fogalmaz,
hogy a dintéshozatalt befolyasalni képes informacio minbsid [&nyegesnek.

A valdsaghl bemutatas elve

A pénzdgyi informacidk jelentsek, relevansak a déntéshozdk szamara, kévetkeztetések
vonhatoak le beldlik. A relevans pénzigyi kimutatasok informaciot szolgaltatnak a midlithan
tortert s jelentegi eseményekrl, azokbol jovdre vonatkozé kivetkezietések vonhaték le,
megerbsithatik a korabbi becsleseket vagy déntéseik modositasara késztaethatik a felhasznatokat.

A valodisag elve

A Kbnyvvitelben rogzitett és a beszamoloban szerepld tételeknek a valosagban is
megtalalhatdknak, bizonyithatoknak, kivGllick altal is megallapithatéknak kell lennitk
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Ertékelésiik meg kell, hogy felelien a torvényben elbirt értékelési elveknek és az azokhoz
kapcsolado értékelési eljarasoknak.

Az dsszehasonlithatosag elve

A gazdasagi déntésekhez fontos kritérium, hogy egy pénzlgyi kimutatas adatai hasonlo elveken
alapuljanak. A beszamold tartalma és formaja, valamint az azt alatamasztd konyvvezetés
tekintetében az 4llanddsagot és az tsszehasonlithatosagot biztositani kell.

A megbizhatosag elve

A nyilvanossagra hozott informacidknak az Alapitvany gazdasagi folyamatairédl és helyzeterdl
meghizhato &s valds képet kell adniuk.

Az idbszeriliség elve

Egy informacid akkor hasznos, ha a pénzigyi kimutatasok felhasznaldi szamara akkor hozzuk
nyilvanossagra az informaciokat, amikor azoknak haszna van a déntéshozatal szempontjabol. Az
Alapitvanynak meg kell talalnia a megfeleld egyenstlyt a pénzigyi kimutatasok idében valo
elkészitése és akoziitt, hogy egylttal megbizhaté informaciokkal is szolgaljon.

Az érthetbség elve

Egy pénzigyi beszamolo érthetéségét az biztositia, ha az informaciokat erthetden, a
szabalyoknak megfelelten egyértelmiien tudjuk besorolni, mingsiteni és bemutatni.

A koltség-haszon elv

A pénzigyi informaciok dsszegylijtése, feldolgozésa, ellendrzése, illetve kizzetetele jelentds
koltségekkel jar, az Alapitvanynak torekednie kell arra, hogy a kdzzétett informaciék haszna
meghaladja a penzlgyi kimutatasok eléallitasanak kaltségeit.

Egy eldiras alkalmazasa akkor kivitelezhetetlen, ha az Alapitvany akkor sem tudja azt alkalmazni,
miutan minden téle észszerlien elvarhatot megtett az alkalmazas érdekében.

Az egyedi penziigyi kimutatasok a bekeriilési koltség elven készlinek, kivéve azokat a penzlgyi
instrumentumokat, melyek eredmeénnyel- vagy egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds
értéken szerepelnek a pénzlgyi kimutatasban. Az Alapitvany rendszeresen felllvizsgélja az
eszktzoket és koveteléseket, illetve a flggd és jovobeli kotelezettségeket a szilkséges
értékvesztés és céltartalék megallapitasa céljabdl.

A pénzigyi kimutatasok elkészitésénél az alabb felsorolt fébb szamviteli alapelvek kerUltek
alkalmazasra. Ezek az alapelvek kovetkezetesen lettek alkalmazva minden érintett évre.

Fabb szamviteli elvek

I,  Deviza atvaltasi arfolyamok

Az Alapitvany funkcionalis pénzneme a magyar forint. Az Alapitvany altal valasztott prezentacios
pénznem szintén a magyar forint. A kOlféldi pénznemben torténd lgyletek az lgyletek napjan
érvenyes arfolyammal kertiinek atszamitasra az Alapitvany funkcionalis pénznemere. A
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merteghen Kimutatolt monetsris teteleket, azaz a valutakészletet, a kilfSldi pénznemben meglévd
kiveteléseket es kitelezeltségeket a rendszer a havi zaras keretében az MNB 3ital kizzeétett,
hivatalos devizaarfolyamon ertekeli al. Minden drfolyamvaliozas — tsszegetdt figgetlenit —
jelentds. A nem monetaris tételek a késdbbi értékeléskor azon az Atvaitasi arfolyamon kerlinek
atszamitasra o funkeionglis pénznemre, amely az {igytet iddpontjaban ervényben voli.

A devizaarfolyam valtozasokhd| adadd eredmeany nettd modon kerll bemutatasra az eredmeény
kimutatasban.

i, Pénziigyi instrumentinrok

Az Alapitvany 16 tevékenysegét jelentd kezessegvallalasok az IFRS 9 standard szerint panzigyi
garancialk, azaz olyan szerzddések, melyek alapjan az Alapitvany megtérit egy olyan esetleges
jovibeli veszteséget, mely egy ados nem-teljesftésébdl fakad a szerzddéses partnerndl Az
Alapitvany nagyohb részt rovid- és kiszép lejaratl, folyamatos dijbevételt biztositd kezessageket
nyLijt. A kezesseg bevaltasakor az Alapitvany a nem-teliesitt kovetelést tveszi a sajat mérlegébe
&s kezeli azt a lehetd legmagasabb megtérilés elérése érdakében.

Az Alapltvany {gyfel betétet nem gylijt, kilis§ finanszirozasra nem szoru, igy csak egyéb
pénzigyi kitelarettségel (vevii eltlepek, szallitd| sxdmldk) vannak.

a. Pénziigyi instrumentumok hesoroldsa

A pénzilgyl eszkézdk besorolasa kettds feltétel szerint toriénik a pénziigyt eszkizik kezelésars
alkalmazott Gziel modell, valamint a penziigyl eszkdz srerzidéshil eredd pénzaramlas jellemzsi
alapjan.

= amortizalt bekeridést értéken ertekelt (AC) pénztigyi eszkézdk: azon eszkdzék, melyak
tartasa a szerzideses pénzdramok beszedése érdekében térténik {Hold to collect) és a
jovibell pénzaramlasok kizdrolag a t0ke és a kint levd tdkedsszen utén jare kamat
kifizetéset (SPP teszt)

« egyeb atfogo jbvedelemme! szemben valds értéken értékelt (FVOCIH) pénzligyi eszkdzok:
gzon eszkdzok, melyek tartasa a szerzidéses pénzaramok beszedése és ériékesités
&rdekeben tOrténik {MHold to collect and sale) &s a jovibeli pénzaramlasok kizdrdlag a téke
és a kint levd t6kebsszeg utan jard kamat kifizetésai (SPPI teszt)

+ eredmennyel szemben wvalds értéken értekelt (FVTPL) pénziigy eszkozék azon
eszkozdk, melyek kitelezben eredménnyel szemben valos értéken énékeltek (egyéb
Gziell modelt vagy pozitiv SPP teszt) vagy az Alapitvany &ital eredménnyel szemben
valds értéken értekeltnek megjel6lt eszkzok

Az Alapitvany értekelésében a likviditasi c8ll ériékpapirok egyéb atfogd jovedelemmel szemben

valds értéken ertekeltek (FVOCI), minden eayéb penziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési drtéken

ertekelt (AC).

Az Alapitvany kockizatal fadezésere szarmazékos lgyleteket nem kit

Az egyéb penziigyt kitelszettsegeket az Alapitvany amortizalt bekeriilési értéken értékeli {AC),
h. Pénzilgyi instrumentumok kezdeli megjelenitése

Az Alapltvany penziigyi eszkdzeit és kitelezettségeit azok kezdeti megjelenitésekor valos

erteken énékeli. A kapesolddo tranzakcids kéltségeket annak megfeleldn szamolja el, hogy
rmilyen értekelesi modellt alkalmaz az adott pénziigyi eszkozre vagy kitelezettségre, A pénziigyi

12 _
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eszkdzok és kotelezettségek kezdeti megjelenitéskori valos ertéke rendszerint az Ggyleti ar
(vagyis a szolgaltatott ellenértek valds érteke).

A vasarolt vagy eérékvesztetten keletkeztetett penzigyi eszkézék esetében (bevaltott
kezességek) az Alapitvany a kovetelések valds értékét minden esetben az alabbiakban
hatarozza meq:

Valds érték =
Fennéllé kezesség o6sszege (partnernek kifizetendd)
— bevdltas idépontjaig a kezességre varhato veszteség modell alapjan elszamolt céltartalék
allomany.

A nyljtott, nem bevaltott kezességek esetén a valos értek az Alapitvany értelmezésében
megegyezik a nominalis értékkel mivel a szerzddéses kezessegi dijak és egyéb szerzbdeses
feltételek megfelelnek a szokasos piaci kondiciéknak.

c. Pénziigyi instrumentumok kiveto értékelése

Az Alapitvany pénzigyi eszkozeit amortizalt bekeriilesi erteken (AC) vagy egyeb atfogo
jiivedelemmel szemben valds érteken (FVOCI) értékeli.

Az amortizalt bekerillési érték meghatarozasanak lényege, hogy az instrumentummal
kapcsolatos kezdeti prémiumok, diszkontok, tranzakcids kéltségek és bizonyos — az effektiv
kamat szerves részét képezd — pénzigyi szolgaltatasi dijak az instrumentum kezdeti bekertlési
értekét (valos értekét) modositjak, és azok a varhato futamido alatt effektiv kamatlabmodszerrel
kerliinek meghatarozasra, a nominalis kamat és az effektiv kamat kozétti kildnbozet pedig az
instrumentum kdnyv szerinti ertékét korrigalja.

A vasarolt vagy értékvesztetten keletkeztetett pénziigyi eszkdzok esetében az Alapitvany a
hitelezési veszteségekkel korrigalt effektiv kamatiabat alkalmazza a pénzigyi eszkdz amortizalt
bekerlilési értékére.

A bevaltott kezességekkel 6sszefliggésben az Alapitvany a szamviteli nyilvantartasaiban a
bevaltott tbkekdvetelest, nyitd értékvesztést, behajtasi dij kovetelest, kalkulalt kamat kévetelést
és bevaltas utani értékvesztést (értékvesziés valtozasat) elktldnilten tartja nyilvan. Amennyiben
a megtérilésre vonatkozd varakozasok a kezdeti megjelenitéshez képest javulnak azt az
Alapitvany nem pozitiv (tartozik egyenlegii) értékvesztés szamlan, hanem a nyitd értékveszies
szamla csékkentéseként (brutto ériék ndveléseként) mutatja ki

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt (FVOCI) értékpapirokat a kezdeti
megjelenitést kévettien az Alapitvany minden mérlegfordulonapen valos ertéken értékeli.

A valos érték valtozasaibol keletkezd nyereséget vagy veszteséget — a kapcsolodo kamatbevétel,
az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, valamint az arfolyamnyereség és —veszteség
kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg az Alapitvany, a penzlgyi eszkdz
kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az Alapitvany az értékpapirok allomanyardl és a kapcsolodo tranzakciokral egyedi nyilvantartast
vezet, azokat FIFO madszerrel tartja nyilvan.

A pénzigyi eszkozok beszerzesét és értékesiteéset az Alapitvany ertéknapra kényveli.
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. Fénziigyi instrumenturmok modositasa

IFRS 9 ertelmében egy szerzddésmébdositas lehet kivezetést eredmenyerd, illetve kivezetést
nem eredmeényezd modositas is.

Az Alapitvany gyakoriataban a bevaltolt kezessegek ssetében srerzfidésmdadositas, illetve
atstrukturalas nem fordul el

e, Pénziigyi instrumentumok kivezetése

Az Alapitvany akkor vezeti ki a pénzlayi eszkdziket, ha a szerzddéses pénzaramokhoz vald
jogai megaziinnek vagy |sjarnak, iletve ha az eszkézhdz kaposolodd szerzédéses jogok (a
tulajdoniashbdl eredt |ényeges hasznok &s kockazatok) atruhazasra keriiinek,

A kivezetéssel [ard eredmény 3 kényv szerinti &rtek, illetve a kapott ellenérigl, valamint az egyéb
atfogd  {Gvedelemben felhalmozolt eradmény  ¢sszegének  killdnbdzeteként  kerdl
meghatarozasra, amelyek kilnbbzete az eredményben kerll megjelenitésre a pénzigyi
instrumentum besorolasatd] flggden.

A kivezetésbil szarmazd eredményt az Alapitvany az eredménykimutatdsban az eredménnyel
szemben valés éricken eriekelt kategdridba nem tartozd penzlgyi eszkdzok és kitelezettségek
kivezetésebdl szarmazé nyereség vagy (-) veszteség, soron jelenlti meg.

Az Alapltvany eseieben kivezetéshez kapesoiodd eredmeny két esethen keletkezhet: bevaitott
agyletek kiveretése (leiras, eriekesités), dletve énékpapirak lejarat sibtti érickesitese.

Amennyiben az Alapitvany ésszerlien nem varhatja a pénzligyi eszkdz egeszének vagy eqy
részének megtériiését, behajthatatiannak mindsiti 2 pénzigyl eszkézt és kdzvetlenill cedkkent
a pénzilgyi eszkdr brutta kinyy szerinti énékét.

Az Alapitvany az aliam nevében is eljar a behajtasi folyamatban, ezért az arbevételt natté médon
mutatja ki, mivel a bevaitott kezessegek kapcsan érkezd megtérilésekkel minden esetben a
viszentgarancia aranyaban el kell szdmalnia a Kincstarral, Mivel a G2 garancia nyilvantarto
rendszer a kivezetstt kdvatelesekkel kapcsolatos utdlagos megiérileseket nem tudja jogosulisag
aranyaban allokalni, az IFRS8.5.5.4, szerint eldirt részleges vagy teljes leirdst az Alapitvany csak
a Szamvitell torvényben meghatarozott objektiv behajthatatlansagi kritériumok valamelyikének
teljesllese eseten alkalmazza. EIF Altal viszontgarantalt, in. COSME {gyletek esestében az
Alapitvany hasonlékeppen jar el.

f. Varhato veszteség modeall

Az Alapltvany az alfalanos énékvesztési modell alapelvet alapjan a pénzigyi instrumentumok
kezdeti megjeleniteskori hiletkackazatat az aktudlis hitelkockazathoz viszonyitva, Hletve az
akiualis nem-teljesitd statusz alapjn az Ugyleteket 3 kosarba sorofja, melyekben két értékelési
alapelv kdzill az egyik alkaimazando:

Stage 1: azon (gyletek, melyekns! a kezdeti megjeleniiés ota nem tériént jelentds hitelkockazati
nidvekedés vagy ahol a2 alacsony hitetkockazati kivétal alkalmazatt 12 havi varhato hitelezési
veszieség kalkulalandd

Stage 2. azon Ugyletek, melyeknél a kezdeti megjelenités 6ta jelentds hitelkockazati ndvekedés
tortént (ha nem esik az alacsony hitelkockdzati kivétel ald), teljes élettartam afatti {lifetime)
varhatd hitelezést vesrteséy kalkuldiandd
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Stage 3: azon eszkozdk, amelyek esetében céltartalék képzesre / értékvesztés elszamolasra
értékvesztetiségére az értékelés iddpontjaban objektiv bizonyiték all rendelkezésre, teljes
élettartam alatti (lifetime) varhatd hitelezési veszteség kalkulalando

A Stage besorolas soran az Alapitvany kvantitativ és kvalitativ indikatorok segitségével azt
értékeli, hogy a kitettseg default-ban van-e, illetve amennyiben nem, a kitettség hitelkockazata a
kezdeti megjelenités ota jelentdsen nbtt-e. Az Alapitvany alaptevékenysegebdl szarmazo
kezességek esetében a kezességgel biztositott alaplgyletek (tehat adott partner és a végso
hitelfelvevd Ugyfél kdzotti Ugylet) hitelkockazatanak ndvekedését értékeli.

A bevaltott kezességek vasarolt vagy értékveszietten keletkeztetett (POCI) pénzugyi
eszkézoknek mindsilnek azok kivezeteseig.

A kitettségek mindsitését és varhatd veszteség kalkulacidjat az Alapitvany kollektiv kockazati
modellel végzi, azonban a hitelkockazat jelentés valtozasat minden eseten egyedi Ugylet szinten
vizsgalja.

Az Alapitvany kollektiv mintsités( portfolié csoportok kialakitasa soran az alabbi ismérveket
veszi figyelembe:

Ugyfél statusz (jogiltermészetes személy)

Addesmindsités

Ugylet kora

Ugylet fedezettsége (LTV)

Ugylet statusza

Eszkéiz tipus (alap tevékenységbdl szarmazolegyeb eszkizék)

Az Alapitvany alkalmazasaban a fébb default okok a ktvetkezok:

Fordulénapon az Ugylet bevaltott

Forduldnapaon az Ggylet még nem bevaltott, de a bevaltasi kérelem mar beérkezett

Az ugyfél csbd- vagy felszamolasi eljaras alatt all

Az lgylet felmondott

Az Ugyfélnek 90 napot meghalado materidlis késedelme van

Default események egyike sem all fenn, de az el6z0 harom hénap valamelyiken az
Ugyfél/ugylet defaultos volt

Az Alapitvany altal alkalmazott szegmens besorolas megfelel a CRR szerinti lakossag/vallalat
definicionak.

Mivel az Alapitvanynal korlatozottan és esetlegesen idében késleltetetten alinak rendelkezesre
az ados kockazati minéségével kapcsolatos informaciok, a Stage besorolasi szabalyokat
elstsorban kvantitativ informaciokra alapozva alkotta meg, ugyanakkor az addsmindsitéset a
rendelkezésre allo informaciok alapjan aktualizalja és figyeli az ados minositésének alakulasat a
bekeriiléskori értékhez viszonyitva.

Az Alapitvany az dllampapir portfolidc eseteben &l az alacsony hitelkockazati kivetel
lehetéségével. Ennek megfelelden minden fordulénapon megvizsgaljia, hogy az értekpapir
investment grade (befektetésre ajanlott) besorolasut-e (Moody's, S&P, Fitch harmashbél legalabb
egynél). Amennyiben az értékpapir investment grade besoroldsl, akkor Stage 1-es kosarba ker(l
besorolasra.
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. Valos ériékelas

Az Alapitvany valos ertéket allapit meg az egyéb Afegd jivedsiemmel szemben ériékelt
ertekpapir portfolio méregértekének meghatarozdsakor, illetve minden olyan pénzilgyl eszkoz
vonatkozasaban, amelyek esetén az IFRS-ek valds otk kizzétételst irjak lb.

Az értékpapir portfalid valds értékét az Alapitvany az AHamaddssig Kezeld Kézpont aital portfolic
ertékelesi celbdd hivatalosan kdzzéteft hévagi bruttd veteli arfolyamai alapjan kalkuialja.

A nem-ieljesitd lgyfél koveteldések valds értékének megallapitdsat ar Alapitvany a varhate
veszteseg modellhen kalkutalt megtériilések figyelambevételdvel hatarozza meg.

. Nem pénziigyi instrumentumok
a. Targyi eszkiiziik

Az e mérlegsoron szerepld teteleket az Alapitvany a méregében az |AS 16 Ingatlanck, gépek és
herendezesek standardnak megfefelten jeleniti meg, mutatjia be és értékali,

Targyl eszkOzOk azok a tevékenysépet kizvetlenid wvagy kozvetetten szolgdld,
rendeltetesszerien hasznalatba vett {akbvall} targyiasult (dologil sszkizék, tovabba az
ingatianckhoz kapcsolddd vagyond értékll jugok, amelyek a tevékenysdgst rendszeres hasznalat
mellett tartdzan, legalabb egy éven Hl szolgalidk. Az Alaplivany a targyi eszkizoket bekeriilési
&rtek modelt alapjan, azaz halmozott ertekosikkenéssel cstkkentelt bekeriilosi &rtéken ertékeli.
A bekerliésl érték egyrészt a beszerzési ar, ami ingatianok, gépek &s berendezések esetében a
szamla szerinti ellenérték, beleértve a nem levonhatt AFA-t is, valamint az Gzembe helyezésig
feimerdil, az ingatlanck, gépek és berenderésekhez egyedileg hozzakapcsolhatd valamennyi
koltseg es raforditas, beleértve az adokat &s illetékeket is. Tovabba ar eszkiz bekeriilési rtéke
tartalmazza a leszerelésének, elszallitdsdnak £s a helyszin helyreallitasanak kéltségeit, belaérive
a mindsitett eszkdz megszerzeséhez, épitésehez vagy elballltasdhoz kizvellenilt kapcsolodd
finanszirozasi kiitségeket is. A kiltségeknek az ingatianok, gépek, és berendezések valamaly
tetelének kinyy srzerinti ertékében térténd elszamolasa addig tart, amig az az ahhoz szilkséges
helyre &s allapotha kerll, hogy képes |lsgyen a vezetés szandskainak megfeleld miksdésre,

Az ingattanok, gépek &s berendezések lerv szerinti értékesbkkenését z hasznalatra kész
allapotha kertilés idipontjat kivetd elsd naptdl kell elszdmoini. Az ertdkesakkenés elszamoldsa
a meghatarozott hasznos élettartam alapjan linearis modon torténik. Ha az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek eltérd a hasznos élettartama, azok az ingatianok, gépek és
berendezések kdzétt kildn tetelekkent {(f& komponensenként) kerlilnek elszamolasra.

Az Alapitvany altal alkalmazoit hasznos élettartarnok:

Miszaki berendezesek, gepek, jarmiivek  £-8 éy
Egyeb berendezések és felszerelések 4-7 év
Bérelt ingatlanon vegzett felijitas 7 ey

Az Alapltvany maradvanyériéket a targyi eszkdzdk esetén nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy targyl eszkdz értékvesztette, az Alapitvany az |AS 38
standard-ot alkalmazza {c. pontban kifeitve). Targyi eszkozék értékesitése rendkivill ritka, az
ebbdl szdrmazo bevetelt az Alapitvany egyéb tételként isleniti meg, amelybd! levonja az ssrkdz
fennmarado kényv srerinti énekat,
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b, Immaterialis javak

Az & métlegsoron szerepld teteleket az Alapitvény a mérlegében az |AS 38 Immateridlis javak
standardnak megfelelden jeleniti meg, mutatja be és értékel..

Az Alapitvany az immaterialis javak kézott azokat a nem anyagi eszkdzdket mutatja ki, amelyek
kizvetlenitl és tartosan szolgaljak a vallalkozast tevékenységet Ezek az AkapHvany esetében
elstsorban aklivait szdmitdgépas szoftvereket &5 a nem anyagi esrkézéket {(vagyori érteki
jogokat az ingatianhoz kapcsolddd wvagyoni értékil jogok kivételével, szellemi fermekeket)
jelentenek. Az Alapitvany kutatasl, fojlesztési tevékenyseget nem végez.

Az Alapitvany az immateridlis javakat bekeriési énték modell alapjan, azaz halmozott
értékcsiikkenassel csdkkerdeit bakerlési értéken ériékeli. A bekerilesi énték egy eszkiz
magszerzésdérn, annak megszerzése vagy elbsiitasa idépontiaban megfizetett pénzeszkiz vagy
pénzeszkbz-egyensdriekes, A vasarolt szoftver licenszek a beszerzeshez &s izembe helyezéshez
kapcsoiodd kiitsdgek alapjan szamitott bekertilést &rtdkean keriinek aktivalasra, Az Alapitvany &
belsé fejlesztésl immaterialis javak esefén a késdbbi réforditasokkal a bekerllesi ertéket novel,
de csak abban az esetben, ha az aktivalhatdsaghoz kapcseolddd kritériumok maradéktaianul
tellesliinek. Ehhez az Alapitvanynak igazoinia kell, hogy:

= Afgjlesztés miiszakilag kivitelezhetd

= Az Alapitvany szandékaban ali &s képes az eszkdz befejezésére &s falhasznalasara vagy
értekesitésére

= A megfeleld miszaki, pénziigyi és egyeb forrdsok rendelkezésre allnak a fejlesziés
hefejezésthaz

= Az eszkdz jdvtbeni gazdasagi hasznokat fog keletkeztetni és ezeket az Alapltvany kepes
megbizhatéan mémi

Az immaterialis javak terv szerinti éridkcsikkenését a haszndlatra kész allapotba keriiés
idBpontjat kivets elsd naptol kell elszamelni. Az értékesikkenes elszamolasa a meghatarozott
hasznos élettartam alapjan linearis modaon torienik.

Az Alapltvany altal alikalmazott hasznos efettartamok!

Wagyoni rigkd jogok:

K&zponti rendszerekhez kapcsoloddd 6-8 ey
Egyéb rendszeres licensz dijak hasznalati jog alapjan, jellemzéen 1-3 év
Szelemi termékek 8-8 ev

Az Alapitvany nem rendelkezik hatarozatian hasznos élettartamy immaterialis joszaggal Az
Alapitvany maradvanyériéket az immaterialis javak eseten nem hataroz meg.

Annak meghatarozasahoz, hogy egy immateridglis eszkdz érickveszielt-2, az Alapitvany az
1AS 38 standard-ot alkalmazza, melynek elveit e fejeret ¢. pontja tartalmazza.

immateridlis eszkdzdk értékesitése rendkivii ritka, az ebbdl szarmazd bevételt az Alapitvany
agyeb tetelkent feleniti meg, amelybdl levonja az eszkoz fenamarado kdnyy szerinti drtékét.

c. Nem pénziigyi eszhioziik értékvesztése
Amennyiben objektiv bizonyiték van arra, hogy egy nem pénzigyi eszkoz kényv szerinti értéke

meghaladja annak megiérilld ariékét, az Alapitvany &rtékvesziast szamol el az 1AS 36 standard
elbirasainak megfeletden.
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A megtérlld erék a kovetkezd ketth kizll a nagyobb: az eszkéz valos értéke csakkentve az
értekesités kolségeivel, vagy az eszkdz hasznalali értéke, azaz az eszkézbd varhatd jGvobeni
cash-flow-k nettd jelenénéke.

Az Alapitvany tsszeghatartdl fuggetientl, minden esetben egyedi vizsgalat alapjan hatarozza
meg a nem penziigyi eszkozok értekvesziésének, ertékveszids visszairasanak efszamaolasat.

Ha az eszkizdk kinyv szerinti értdke a megtérll éntéknél magasabb, akkor értékvesztést kell
elszamolni, ha alacsonyabb, akkor az értékvesziés visszalrasaval kell az eszkéz nettd kdnyv
szerinti ertekét ndvelni. A visszairt ériékvesziés utdn az eszkdz kinyv szerinti értéke nem
haladhatja rmeg az eredeti, &rtékesdkkendssel csikkentett kényv szerinti &rtéket,

Az ertékvesrtést az Alapitvany az éves zarlati idfszakban az érinfeft terfistek vezetHi
javaslatanak figyelembevetelovel a szamvitell rendért felelds vezetd dontése alapjan szdmolja l.

d. Jivedelemadok
Az Alapitvany a tarsasagi addrol és osztalékadordt szold 1996, évi LXXE térvény 20 § (1)
bekezdés a) pontja alapjan adomentesnek mindsil, azért tarsasagi adot nem kel fizetnie, gy az
IAS 12 standardban szabalyozott ténvleges vagy halasziott addkivetelése &s — kotelezettsége
nem keletkezik.

e. Munkavalfaloi juttatisok

IAS 19 standard szerinti hossz( tavd munkavallaldi juttatasokat az Alapitvany nem nyGit. A
révidiav munkavallaloi juttatdsok (béren kivili egyéb juttatasok) folyd kodltségkent keriinek
elszdmolasra abban az idészakban, amikor a munkavallalé a jultatasokért cserébe a szolgalatot
elvagezie.

L. Céeltarfalékok

Az Alapltvany céltartalékot alapvetéien a kezességvallalasok utdn képez — az IFRS 9 standard
elbirasainak megfelelben — a varhatd veszieség modell pontban leirtaknak megfelatden.

Az egyeb fliggd vagy jGvibeli kotelezettsegek utan az Alapitvany a céltartalékokat az IAS 37

standardban foglaltaknak megfelelden a kételezettség rendezéséhez varhatoan szikséges

raforditasok jelencrickén ertékel, a pénz idGérékének aktudlis paci éridkelését és a

kotelezettséghez kaposolodd kockazatokat tiikrdzd adozas elbtti diszkont rata alkalmazasaval.
. Részesedések

Az Alapltvany leanyvallalataban |évd részesedését 1AS 27 standard alapjan értékvesztéssel

csiikkentett bekeriilési &rtdken érickeli.

v, FIFRS 15 Vevdi kdvetelésakbdl szarmazo hevétel

Az Alapitvany azonositola a vonatkozo szerzidéseket és énékelle azokat a3 bevéiel
hemutatasara vonatkozé GHepesds modelt atkalmazasaval, melynek 8 fokusza:

1. a teljpsitési kitelmek azonositasa, valamint
2. avaltozd ellenertek dsszegenek megfeleld becsiése egyes alapkezelési szerrédésekben.
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A vizsgalat alapjdn az Alapitvany a vallalt kerességek wtani dijat idGaranyosan mutatia ki a
teljecitési idfszak alatt, mivel a felhasznald (a kezességge! birtositott adds) a szolgaltatdst
{kezesséqi védelmet) folyamatosan haszndlja fel, felmondas eseten az Alapitvanyt az iddaranyas
dij megilieti.

A tranzakcios &r, azaz a kezességvallalasi dif megallapltdsa az Alapitvany esetében egyérteimd,
mivel minden kezessegvallatas egy elkiiltnil teljesitést kitelem, a dfj tisztén az az elencnék,
amelyre az Alapitvany jogosult és kilonleges megfontolast igenyld szerzbdeses fizetes! feltotalek
{pl.: valtozd ellenérték, nem penzbeli ellenériék, jelentds finanszirozasi kamponens) nincsenek.

V. Lizingek

Az Alapitvany annak eldéntésére, hogy eqy megallapodas tartalmaz-¢ lizinget, az alabbi, [FRS
16 standard aital meghatarozott szempontokat veszi figyelembe:

1. Azonositott-e az eszkiz.

2. A hasznalatbdl eredd gazdasagi hasznok a lizingbe vevdnél vannak, van-e profi
Mmegosztas.

3. Alizingbe vevil irAnyitja-e az eszkdz hasznalatat.

Az Alapitvany az ingatlan bérleti megédllapodasait lizingként szamuodja et (lizingbe vevd). A fizing
kételezeitség &s hasznalati jogot megtestesitd eszkiz nyitd mérlegértekenek megallapitasakor
az Alapltvany figyelembe veszi a szerzédéses opoidkat.

Az Alapitvany az ingatian bérlett megallapodasckon beltd elkioniti a lizing {bérleti dif) és nem
lizing (Ozemelietési dij) komponenseket, az Ozemeltetés! dijak elszamolasa miGkédes
kéltsegként torténik.

Az Alapitvany minden esetben diraériékeli a llzing kételezettségek kinyv szerinti értékét, ha
srerzbdasmodositas thrténik vagy az indexhez kitdtt lizing dijsk valtoznak,

Az arfolyam eltéréshil adédd nyereségekst vagy vesztsségeket az Alapitvany nettd arfolyam-
killonbézetként mutatja ki.

V. Eredmény elszamofasa

A kamathevételek az effekiiv kamatlab modszer alkalmazésa mellett az idtbeli elhatarolasok elve
alapjan kerlinek elszamoiasra minden pénziigyl instrumenturmnra.

Az effektiv kamatlab vagy a vasdrolt, vagy értékvesziettan keletkezietett pénziigyi eszkdzok
esetén z hitelozési veszioseggel korrigalt effektiv kamatlab Ggyletenkent kilén-kilon kerdl
meghatarozdsra. Az effektiv kamatldb megallapitasandl az dsszes szerzddéses vagy nem-
teljesitt kovetelések esetén varhato cash-flow figyelembevételre kerll, belecrtve a jutaickokat s
kezelési koltségeket, tovabba az esetleges prémiumot és diszkontot.

Stage 1 és 2-he tartozé pénziigyi eszkdz8k esstén a kamat elszamolésa a bruttd kényv szerinti
értékre, mig Stage 3 eszkbzek ezetén a kovetelés amortizalt bekeriiési erekére térienik.

A kamatbevételeken t0li az Alapltvény alap tevékenységébdt addds elstdleges bevételek a
kezességi szetzédések utan kapott dijak és az Alapitvany altal megelllegezett — kiltségvetés
altal biztositott — vallalkozoi dijftamogatds, A jutalék bevételek es raforditasok kozétt kilonbsaeget
kell tenni aszerint, hogy szerves részét képezik-e a penzlgyt instrumentum effektiv
kamatidbanak, illetve srolgaltatasnyljtassal vagy egy lényeges cselekmény elvégzésa reven
keridnek megszolg&lasra. A kezességi dijbevétel és a vallalkozoi dijfamogatas esetén az
Alapfivany az IFRS 15 standard elirasal szerint megvizsgalta, hogy azokat egyenietesen kell-e
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megjeleniteni a nettd jutalekbevételben az alatt az id6 alatt, amelynek soran a teljesités
megtdrtent, vagy ha a folyamatosan teljesitett kdtelmekre vonatkozo kritériumok egyike sem
teliestl, a dijak elszamolasa egy id6pontban torténik. Ennek eredményeképpen a
kezessegvallalassal kapcsolatos bevételek arra az idészakra keriilnek az eredményben
bevételként megjelenitésre, amelyre vonatkozoan az Alapitvany a szolgaltatast nyujtja, azaz
folyamatosan szamolja el, az éves kezességi dijat és a vallalkoz6i dijtamogatast idéaranyosan
elhatarolva. Az Alapitvany nem azonositott olyan dijat vagy koéltséget, amit a szerzédésekhez
kapcsoloddan eszkézkent a mérlegében meg kellene jelenitenie.

Az Alapitvany esetében felmerlilé egyéb dij bevételek és raforditasok jellemzéen azonnal
elszamolasra kerlinek az eredményhe.

Az Alapitvany miikédesében az osztalékbevétel sem a targyévben, sem az azt megeldzé
iddszakokban nem fordult eld.

Az ertekpapir eértékesitesekbdl adédé nyereségeket és veszteségeket az Alapitvany
elsbdlegesen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategoriaba nem tartozé pénzigyi
eszkozok és kotelezettségek kivezetésébdl szarmazé nyereség vagy (-) veszteség, nettd
elnevezes( soron mutatja ki,

A leirt vagy 100%-ig értékvesztett bevaltott kezességek utan befolyt terven felli megteriléseket
az Alapitvany elkiilonitetten, egyéb bevételként mutatja ki az eredményben.

VIl.  Szamviteli politika valtozasai, alkalmazott becslések

A szamviteli politikat az EU altal befogadott IFRS-ek, illetve a sz&mviteli térvény minden valtozasa
(beleertve az U] standardokat és értelmezéseket és a meglévék modositasait is) esetében felill
kell vizsgalni, €s ha szikséges, modositani kell A szamviteli politka valtozasat
visszamendlegesen kell alkalmazni kivéve, ha a visszamendleges alkalmazas kivitelezhetetlen
vagy valamely standard mas atmeneti rendelkezést ir eld.

Az Alapitvany Uzleti tevékenységében rejld bizonytalansagok kévetkeztében a pénziigyi
kimutatasok szamos tetele nem mérheté pontosan, hanem csak becsiilhets. A becsléseknek az
utolso rendelkezésre allé, megbizhato adatokra kell alapulniuk. Ha a becslés alapjat képz6
korilmények megvaltoznak, vagy ha (j informaciok alinak rendelkezésre, a becslést felul kell
vizsgalni. Egy becslés felllvizsgalata mindig a targyidoszakot és a jovobeli idészakokat érinti, &és
nem minésil hibajavitasnak. Az Alapitvany becsléseket alkalmaz az alabbi szamviteli értékek
megallapitasahoz:

- El6 és bevaltott kezességek varhatd vesztesége: az Alapitvany historikus adatokon
alapulo statisztikai modszerekkel modellezi a bevaltasi valosziniiséget és veszteség aranyt,
az eléretekintd informaciok alapjaul a Magyar Nemzeti Bank hivatalos eldrejelzései
szolgalnak. Az erre vonatkozd érzékenység vizsgalat a Pénzigyi kévetelések és
kitelezettsegvallalasok hitelmintsége részben talalhato.

- Targyi eszkozdk es immaterialis javak hasznos élettartama: az Alapitvany minden
beszamolasi idoszakban szakértok bevonasaval felllvizsgalja az eszkozok hasznalati idejét
és a hasznos élettartam esetleges valtoztatasabol adodo érzékenység vizsgalatokat végez.

VIll.  Beszamolasi idGszak utani események

A beszamolasi idészak utani esemeények azok az akar kedvezd, akar kedvezdtlen események,
amelyek a beszamolasi idfszak vége és a pénzlgyi kimutatasok kozzétételre térténd
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jovahagyasanak iddpontja kdzott torténnek. Megkiddnbéztetiink beszamolasi idoszak utani
mbdasitd eseményeket &5 beszamolasi idiszak utani nem madositd esemenyeket.

A heszamoldsi iddszak utani modositd esemenyek azok, amelyek a beszamolssi iddszak végen
bizonyithatoan fennallt korlimenyeket igazolnak.

Minden, meérdegforduld napiat kdvetd esemeny az Alapitvany pénzigyi kimutatasainak
keszitésenst figyelembevételre ker(dt Azok a jelentds, mérleghészités napjat kovetden
bekévetkorett asemények, amelyekkel 2 mérieg tételei érngkben nem keriltek mddositasra, a
penzigyi kimutatasokban a kisgészitd informacidk kézétt szerepelnek.

. 2020 januar 1-t61 hatalyos df vagy modosulf standard-ok

s Rerelefvek modositasa
Az Alapitvany éridkelése szerint 2 modaositas nem volt hatassat a penziigyi kimutatdsokra.

s AS 1 Pénziigyi kKinndatasol prezemidfdsa” és 1AS 8 Szamviteli politikak, becsfések
vaftozdsa &z hihak"” modositas

Az Alapitvany ériékelése szerint a materightas fogabmanak pontositasa nem volt hatassal a

penziigyi Kimutatdsoka.

»  (FRS 3, Uzlsti kombingaciok” modositas
Az Alapitvany szaméara a milkadési modelljgbdt adodban az Uzlet szamviteli definicigjanak
valiozasa nem refevans.

v (FRS 9 Fénzigyl instrumenfumok”, JAS 38  Pénziigyl instrumentumok™ es (FRS 7 Penziigyi
instrumenfumok; kizzetatelek” modositas

Az Alapltvany nem rendelkezik IFRS 9 vagy |AS 38 szerint elszamolt devizaban denominalt

kamatozd penziigyi instrumenturmokkal, lgy a modositas nem relevans.

X. Az EU dltal befogadott még nem alkaimazott standard-ok

= [FRE 16 Lizingek" médaslias

A COVID-19 miatti bérleti dijkedvermények elszamolasara vonatkozd gyakorlati egyszeriisites
2020 jonius 1 utan kezdodd (zleti dvekre alkalmazandd, elbalkalmazas megengedett. Az
Alapitvanyt a modositas nem érinti, mivel bérleti di kedvezményben nem részes(it.

s [FRS 9 FPénzitgyi instrumentumok”, 1AS 39  Pénziigyl instrumentfumok™ és IFRS 7 Pénzfigyi
insfrumentumok: kozzétételok" modositas. 2. fazis

Az Alapitvany nem rendelkezik IFRS 9 vagy |1AS 38 szerint elszamoll devizaban denominait

kamatozd pérzigyl instrumentumokkal, igy az IBOR reform nem lesz hatassal a pénzigyl

kimutatasokra.

Xi. Az EU altal még nem befogadott tovabhi standard-ok

s {FRS 3, Uzleli kombinaciok” modositas
Az Alapitvény szdméra a mikodési modeliébdt adodoan a moédositas varhatéan nem lesz
relevans.

v IFRS 10 &5 fAS 28, Egymds kozolti oszkdz tranzakoitk elszamolasa” modositas
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Az Eurgpai Bizottsag a bevezetést hatdrozatian idéire elnapolta. Az Alapilvany valds (zleti
tevekenységet vagzd hefekletessel nem rendelkezik és a tervek szerint a jvében sem fog, igy a
middnsitas varhatoan nem fogja érinteni.

« IAS T Pénziigyl kimulaldsok prezentalasa” és [AS 8 ,Szdmwvileli politikak, becslések
valtozdsa e ibak™ modositasa a kifelezellségek besorolasa és malorialitas és szdrmvileli
becslasek temakiroban

El befogadas esetén 2023. janudr 140 kezdddd (zleti évekre alkalmazandé, eléafkalmazas

megengedett. Az Alapltvany énékelése szerint a valtozdsok varhatéan nem lesznek materialis

hatassal a penziigyt kimutatasokra.

» AR 18 [fngatlianok, gépek 85 herendezések” modosifas
Az Alapitvany nem vegez olyan termeld, gyartd tevékenységet, melyek a modositassal érintetlek
lennének.

s PR3 17 Biztosffasi szerzddések” éz IFRS 4 Biztositasi szerzédesek” modositas
Az Alapitvany biztositasi szolgaitatdst nem nydjt, igy a modositas nem érinti,

o [AS 37 Ceftartalétof, fiiggd kdtelezetiségelk &5 fliggt kiveleldsek” mddosifas
A hatranyos szerzodések teljesitésenek kilségeivel kapesolatos miadositds varhatéan nem lesz
materialis hatassal a pénztgyf kimutatasokra,

«  2018-2020 IFRS eves feliitvizagalali cikius (IFRS 9, {FRS 16, IAS 41)

Az Alapitvany megitélése szerint a modositasok ra ndzve nem relevansak vagy varhatoan nem
lesznek materialis hatassal a pénziigyi kimutatasokra.
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3. COVID-19 pandémia hatasai az Alapitvany mikddésére

2020 egy kihjvasokkal teli, velatilis év volt a gazdasag minden szeraplbie szamara. A GOVID-18
pandamia az Alapitvany miktSdésére is iclertds hatdst gyakorolt, az 4 kihivasoknak vald
megfeteléshez pedig magas szintl rugalmassag és gyors alkalmazkodas volt szlikséges a
srarvezet egésze részérdl Bar az Alapitviny nem kbzvetlen finanszirozd, azonban
tevékenysegét befolyasolia a koroenavirus okozta gazdasagi veszhelyzet enyhitésére a 47/2020.
(i, 18.) Korm. rendeletben meghatarozott, majd a 637/2020. (Xil. 22} Korm. rendelettel
meghogazabbitott hifeltérlesztési moratdricem,

Az Mlapitvany jarvany kitirésat kovetd intézkeddsel ar alabbi célok egytittes figyelembevetelével
sz(leftek:
- Munkavallalok egészeégvédeaime,
- {zletmenst-folytonossag fenntartasa,
Agrar és vidéhki )KKV-k jarvanyhelyzet miatt sziikségessé vald tAmogatasanak biztositasa,
ennek keretében aktiv részvétel a kormanyzati gazdasagvedelmi programuokban, lletve
az MMNB hitelezést fenntartd, 6sztdbnzé programyjaiban,
- Prudencialis szabalyok, illetve a vallalkozas folytonossaga elvének betartasa.

A koronavirus jArvany 2020, marciust megjelenégsavel kialakult agészedgilgyi valsaghelyzet is
befolyascla s meghatarozta az Alapitvany mikddési kdrnyeretét, a jarvanyhelyzet hatasaira
reagdlt mikddasi rendjét. Az Ggyvezetés a munkaszervezés soran kiemelt hangaliyt forditott az
Iziatmenetfolytonossag zokkentmentes fenariasara, a partnert egyittmikédes szinvonalanak
fenntartasara, a jogszabalyl kilclerettségeknek vald megfelelés biztositasara. Megalakitotta az
Operativ Stdbot, amely az adolt jarvanylgyi helyzetnak megfelelé mikddés biztositasat
tamogatja. A munkahelyi egészsagvédelem biztositasa érdekében bevezette a rotacion alapuls
oithoni munkavégzést, amelyben elire meghatarozott rend szerint 2 munkaszervezet a
jarvanyhelyzetttl fliggt beoszias szerind végzl irodal és ottheni kérnyezethen munkajat. Az ehhez
sziikseges fechnikal kdrnyezetet (tavoli elérés, laptopok &5 egyeb eszkbzdk, belsd
kapcsolattartas elektronikus formai sth.), tamogatd funkcidkat és folyamatokat {munkaszervezes,
belsé kommunikacio, tarsas erintkezds szabdlyozasa sth) kialakitotia. A biztonsagos irodai
murkavégzes érdekében szamos egészségvedelmi, higienial szabalyt kitelesek a munkavallalok
betartani.

A COVID-19 pandémia &8 a hiteltbriesztesi moratdrium jelentds bizonytalansagot eredményszett
az Alapitvany kockazati kiteltségeinek értékelésében. Erre valaszul az Alapitvany felllvizsgéita
a varhatd veszteséq beasiési madszertanat, mind az eléretekintd gazdasagi feliételezések, mind
az alkakmazott vesziesgg ratak tekintstében. Ennsk eredményeképpen a kezességualaldsi
portfdlio uwidn megképzett kockarati céltartalék mertéke jelentdsen ndtt.

Bar a kezessegek bevalidsdnak dsszege és darsbszama is néit 2020-ban, azonhan ez a
névekedés még nem tartalmazza a COVID-18 pandémia hatasat. A hiteltoriesztési moratorium
miatt — 2020, &y masodik felétdl — jelentlcen vieszasselt a bevaliasi kérelmek darabszdma.
Amennyiben a hiteltorlesztést moratorium nem kerlll meghosszabbitisra, vagyis a moratorium
2021.08.30- |gjarati datuma nem vdltozik, dgy 2021 év utolsd negyedévében vérhatdan
jelenttsen megemelkedik majd a bevaltasi kerelmek darabszama és dsszege is.

Az Alapitvany a COVID-19 pandémidra és a fizetési moratoriumra tekintettel 2020-ban tibb
alkalommal médositotta Uzletszabalyzatat, dsszhangban a bevezetett kilsd intézkedésekkel es
elvarasokkal. Ezek kozill kiemetendd, hogy a kezességvalialast folyamatok maodositasra kerlitek
&8s lényegében valamenny elekironikus (tra keriilt atterslésre, tovabbg szémos almeneti
rendelkezést is be kelleit épfteni a szabalyokba (ph kilonbdzt hatariddk kitolasa) annak
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érdekében, hogy a fizetési moratdrium iddszaka alatt, majd azt kivetben a kezességvallalas,
iletve a bevaltas folyamata zavartalan legyen.

Az Alapitvany (lgyvezetesének megitélése srerint a koronavirus okozta gazdasagh helyzet nem
okoz jelentds bizoenytalansagot az Alapitvany miikodésében, és nem vet fef az (zleti tevékenység
folytatdsaval kapcsolatos kételyeket Az Alapitvany hosszi tavd stratégial célkitizésel nem
valtoztak.

A pandémia miatt az Alapitvany nem részesilt sem kozvetetl, sem kidzvetlen allami
tamogatasban.
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4. A mérleg részletezése
4.1 Eszkozok

4.1.1 Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi eszkozdk kényv szerinti értéke kategoriankénti megbontasban

Egyeéb atfogo
jovedelemmel szemben Amortizalt bekeriilési
valos ertéken értékelt értéken értékelt adossag

Megnevezés adossag instrumentumok instrumentumok
(ezer Fi) 2020.12.31 | 2019.12.31 | 2020.12.31 | 2019.12.31
Készpénz 0 0 404 355
Pénzeszkdzok és
pénzeszkbz-egyenériékesek 0 0 237 692 374 728
Készpénz,

szamlakévetelések
kézponti bankokkal
szemben és eqgyéb

latraszolo betétek 0 0/ 238096 375 083
Kdovetelesek hitelintézetekkel
szemben 0 0] 132 405 145 275
Kélesonok es kivetelesek
tgyfelekkel szemben_ 0 0} 328 247 312 313
Hitelviszonyt megtestesitd i

| értékpapirok 16 673 870| 15740 719| 18781783| 18591 332
Egyéb pénziigyi eszkdzok 16 673 870 15740 719| 19242435 19 048 920

| Pénziigyi eszkozok dsszesen 16 673 870| 15740719 19 480 531 | 19 424 003

A tablazatban nettd kényv szerinti értéken szerepelnek az adatok. A kapcsolodd, elszamolt
értékvesztésekrdl a ,Kockazatkezelési alapelvek” fejezetben szamolunk be.

Pénziigyi instrumentumok valds értéke - Eszkbzdk

Megnevezés Valds Kényv
(ezer Ft) 1. szint 3. szint erték szerinti értek
2020.12.31 dsszesen | dsszesen
Kélcsonok és kovetelések |
gyfelekkel szemben | - 328 247 328 247 328 247
Hitelviszonyt megtestesitd |
| értékpapirok 35 576 469 - 35 576 469 35 455 653 |
Megnevezés Valos Konyv
(ezer Ft) 1. szint 3. szint érték szerinti ertek
2019.12.31. odsszesen osszesen

| Kolcsondk és kovetelések | |

 Ugyfelekkel szemben ' - 312 313 312 313 312 313
Hitelviszonyt megtestesitd

‘értékpapirok | 34 506 503 - 34 506 503 34 332 051
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A Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében az Allamadossag Kezeld Kozpont altal
jegyzett forduldnapi brutte vételi arfolyam, kilépési ar kepezi az értékelés alapjat.

A Kolcsondk és kdvetelések valds erteket az Alapitvany az Ugyletek magott |evé biztositékokbdl
realizalhatd megteriiles netto jelenértékén mutatja be. Az értékeléshez felhasznalt inputokat a
homogen kockazati csoportok esetén megfigyelt maltbeli, Alapitvanyra jutd nettdé megtérilések
képzik.

A készpénz, szamlakovetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latraszdld betétek,
valamint az egyéb pénziigyi eszkozik esetében a nettdé konyv szerinti érték a valos érték
megfelelé kozelitése, ezert nem kerlltek bemutatasra ezen instrumentumok a fenti
tablazatokban.

A konyv szerinti érték valtozasanak magyarazata egyrészt az Ertékpapir portfélié kényv szerinti
ertek, masreszt a Bevaltott Ugyletek pontokban keriilnek kifejtésre. A Kolcsonok és kovetelések
tugyfelekkel szemben soron a bevaltott Ugyleteken tul a munkavallaloi hitelek is megjelenitésre
kerliinek, amely valtozasa — nagysagrendikre tekintettel — nem keriilnek bemutatasra.

Az Alapitvany megitélese szerint a pandémia miatt kialakult gazdasagi helyzet nem okoz
materialis értekelési bizonytalansagot a penziigyi eszkdzok mérlegértékében.

Penzeszkozik és pénzeszkoz egyenértékesek

Megnevezés

azgr Ff) 2020.12.31 2019.1;.31 |
Készpénz 404 | 355 |
| Szamlakévetelések mas bankokkal szemben 237 692| 374728|
Osszesen 238 096 375 083

Az Alapitvany a cash-flow kimutatas céljara minden, az eredeti bekerliléstsl szamitottan 90
napnal rovidebb eredeti lejaratl eszkozt pénzeszkéznek tekint.

A szamlakivetelesek targyévi kisebb §sszegét a deviza pénzforgalmi- és az értékpapir szamlak
egyenlegeinek csdkkenese okozta.

Kévetelések hitelintézetekkel szemben
A hitelintézetekkel szembeni kovetelések azokat az elbiralt kezességekhez kapcsolodo dijakat

tartalmazzak, amelyek a fordulénapot kovetéen kerliinek kiegyenlitésre.

Koblcsdnik és kivetelések ligyfelekkel szemben

206

Bevaltott kezessegekbdl ered6 brutto iigyfélkévetelés alakulasa

(ezer Ft) _

Nyitd allomany (2020.01.01.) 3 259 076
Uj bevaltas 3117 710
| Uj behajtasi koltség 84 770
| Késedelmi kamat kdvetelés elszamolas 139 881
Csékkenés viszontgarancia lehivasabal -2 420 546 |
| Csdkkenés megtérilésbdl -148 404

Kévetelés értékesités | -328 006
Kovetelés leiras ' -104 089
Zaro allomany (2020.12.31.) 3 600 392
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(ezer Ft)

Uj bevaltas

Nyito allomany (2019.01.01.)

Bevaltott kezességekhdl eredd brutto ligyfélkdvetelés alakulasa

Uj behajtasi kéltség
Késedelmi kamat koveteles elszamolas

2 660 319

2 551 304
46 712

Csokkenes viszontgarancia lehivasabol

139 544
-1 928 551

Csokkenés megtérilésbol

Kavetelés leiras

Koveteles értékesités

-100 342
-45 643

Zaro allomany (2019.12.31.)

64 267
3 259 076

2020-ban a kbvetelések dsszege egyrészt ndvekedett az (] bevaltas és behajtasi koltsegek
dsszegével, illetve az év soran elszamolt késedelmi kamattal, masreszt csokkent a befolyt
viszontgarancia &s a behajtds soran realizalt bevétellel, valamint az értékesitett és leirt
kivetelések d@sszegével. A fentiek eredbjeként a kovetelések bruttd ereke 2020-ban
mindbsszesen 341,3 millio Ft Gsszeggel nétt.

Az (] bevaltasok novekedése a kezességdllomany névekedésevel parhuzamosan tértént,
azonban nem hozhaté dsszefliggésbe a pandémia miatt kialakult gazdasagi helyzettel, az
elsGsorban a 2020. elsé félévében vagy korabban benyljtott bevaltasi kérelmekbdl adddik. A
fizetési moratorium hatasanak eredményeképpen a masodik felévben jelentésen visszaesett a
beérkezett bevaltasi kérelmek darabszama.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kényv szerinti értéke

: Prémium | Nem realizalt |
Megnoyeees ; Elhatarolt| (+) nyereség (+) | Erték- sonyys
{ezer Ft) Nevérték P e e szerinti
2020.12.31. ) veszteség (-) erték
AC értékpapirok 18 925 690 19878 -150 488 0| -13297 18 781 783
FVOCI értekpapirok | 14939450 2027601011130 534 043 -13 513 16 673 870
ﬁsszesell 33 865 14[}' 222 638| 860642 534 043| -26 B10| 35455653
; Prémium | Nem realizalt | _ :
Megneyezes .. |Ematarot|  (3) | nyereség () | Ertek- | KoMV
(ezenbt) BeNeIck kamat | diszkont / vesztés szerintl
2019.12.31. (=) veszteséq (-) értek
AC ertékpaplrok 18 821 070 4 BB3| -222 957 0| -11 664 18 581 332
FWVOCI értekpapirok 13 870 810 219 410 923 312 735 743 -8 556 15 740 7189
msszesen 32 691 880 224 293| 700 355 735743 -20220| 34 332051

2020-ban a megelézé évhez képest az értékpapirban tartott allomany kényvekben nyilvantartott
értéke 1 123,6 millio Ft-tal ndvekedett. A névekedés az értékpapirok hozamain tdl tartalmazza a
realizalt garanciadijakbél lekdthetd dsszegeket. Az értékpapirok szédmviteli portfoliokba valo
sorolasat az Alapitvany Uzleti szandéka hatarozza meg, mely szerint a likviditasi celokat szolgalod
értékpapirok FVOCI kategériaba, mig a lejaratig tartott papirok AC kategdériaba soroladnak.
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4.1.2 Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban

Ezen a jogcimen kertltek kimutatasra a kapcsolt vallalkozasban tartos befektetési céld, tulajdoni
részesedest jelentd befektetések. 2020. év soran sem értékvesztés képzésre, sem visszairasra

nem volt szilkség.

Az Alapitvany 2007. szeptember 19-én alapitotta meg az AVHA Szolgéltato és Tanacsadd Kft.-t
(szekhely: 1132 Budapest, Vaci 0t 18.), amelyben a részesedése 100% tulajdoni hanyadot
kepvisel. A Kft. 27 millio Ft jegyzett tokével és 50 millié forint téketartalékkal kertilt megalapitasra.
Az Alapitvany nem keszit konszolidalt éves beszamolét tekintettel arra, hogy a leanyvallalata
valos lzleti tevékenységet nem végez, az IFRS 10 mentességi feltételek teljesiinek, valamint az
575/2013/EU EU rendelet (CRR) eldirasai alapjan prudencialis konszolidaciora sem kotelezett.

Az Alapitvany (igyvezetése a Kft. megsziintetésérdl dontott a targyévben. A végelszamolas a

meérleg fordulénapjan folyamatban van.

4.1.3 Immaterialis javak

Megne yozes Tulajdoni | Bekerillési | Ertek- | oMY
(ezer Ft) s artéke VEShtAn szerinti
2020.12.31. A érték
| AVHA Szolgaltato és Tanacsado Kit, 100% 77 000 0 77 000
Leanyvallalatok bsszesen e 77 000 0 77 000
Megnevezés : . : i Konyv
Tulajdoni | Bekeriilési Erték- LR
(szerb) hanyad értéke vesztés Srering
2019.12.31. y érték
AVHA Szolgaltato és Tanacsado Kft. 100% 77 000 0 77000
Leanyvéllalatok 6sszesen 77 000 o] 77000

28

Brutto érték Vagyoni Szellemi
(ezer Ft) érték?il;ugnk termék Osszesen
| Egyenleg 2019.01.01 577339 1600710 2178049
Beszerzések 34 533 312 164 346 697
Egyéb csokkenések 26 929 16 949 43 878
Egyenleg 2019.12.31 584 943| 1895925| 2 480 868
Brutté érté i Szellemi =
(ezer Ft) ; én"éi?ﬂi';ak termék | OSSZesen
Egyenleg 2020.01.01 584 843 | 1895925 2480 868
| Beszerzések 110 015 380177 490 192
Egyéb csokkenések 167 074 0] 167 074]
Egyenleqg 2020.12.31 527 884 2276102 2803 986
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2 dkkenés i Szellemi 2
E:zriﬁt‘:jk ért‘;i?iyj?)r;’ﬂk termek DsSccosl]
Egyenleg 2019.01.01 428 193 447 549| 875742
Targyévi értékesokkenés ' 91 692 155820| 247 512
Eagyéb csikkenések 26 929 16 949 43 B78
Egyenleg 2019.12.31 492956 586 420| 1079376
Ertékcsokkenés Vagyoni Szellemi | & o oo
{ezer Ft) ertékii jogok termek
Egyenleg 2020.01.01 492 956 586 420| 1079 376
Targyévi értékesokkenés 78 552 184 269| 262 821
Egyéb csikkenések 167 074 0 167 074
Egyenleg 2020.12.31 404 434|  770689| 1175123

6 érte oni T
:Lezgr Ft) : ért\iféi%ﬂnt;lnk Eéf:i%";}" Osszesen
Egyenleg 2019.12.31 91 987| 1309505 1401492
Egyenleg 2020.12.31 123450 1505 413] 1628 863

Az immateridlis javak értéke az Alapitvany altal hasznalt szellemi termékek és vagyoni ertekl
jogok értékét mutatja az értékcstkkenés elszamolasat kovetden. A selejtezett immaterialis javak
kivezetéset egyrészt avulasuk elszamolasa okozta. 2020-ban az immaterialis javak kapcsan sem
&rtékvesztés képzésére, sem visszairasara nem volt szikség. Az immaterialis javak netto értéke
2020-ban 227,4 millic Ft-tal névekedett.

Az Alapitvany nem tartja indokoltnak, hogy az immaterialis javai utan — a gazdasagi helyzet
okozta bizonytalanség miatt — értékvesztest szamoljon el.

.
il

28



Qe

n_?

vy 6il

Hase

Lr8 ¥5 0 186 1 FSZ £6 0 CEFCETEDS
+as z/ 864 Z25¢ 0F FEf LS 0 Wespziazsag
8090 788 n9C L¥S BRE £05 G2 Bajusibg

o 4 2f - gAB
T AN QL £ 0 0 0 ¥as2UMOsD gaibiz
05L 5L 0 BZF LI LZE 0 sezoys|ag
oz¥ 0ZV | 9EF £Y TEG B \ZL CE YEE NospziEzseg
o . . ENELGE
0ES ¥09 | p6S 00Z BEE L1l Lt 092 G| ZE L0 LOBL0Z oyde eBaurziin
: BEEEZEL ey e
$6S 002  PBS 00T 0 0 0 08I a1 Sut|
L6 EOF 0 Fausibg

BEE LLL

Nozoyzse 1ABie ) 'L

e JRgUIRIR0 "020g
1A THEN QLEZSZDIN — OI0WYZS3g

SAAF IG3ADT LEFLZSEH LNIYIZS HOOHYONYLS ISYTICWYZS38 IASNZNId ZOHISZNEN LLOOvoo413 W LT QINM IWdOdEN3 Zy

Auenide)y enuededsliH sezoye(ea-reBy




LE

onsu Hozoyzss IADie v ueo e sbaw yeuplepuels ¥eBUizIT 91 S+ Z8 120xZsa glssyselbaw bl nejguzsey sojejnsadey |exyaAlgilsuagepod
ze 1y BREINW NOZ0Y N0Zoyzse 1KBIe] B 10188 118121 6107 AuBaldely 2y 'SeD9synzs JoA \WeU SSISUSIE OpoPe [QUese|soadRn NoluBeLEN R
SOLUZSEY Y "EIZONO ESE|OWEZSIE 3NSENAE 19S019Z0A YOZOMZSe KB1Z] nezeylB@s v 1exols OleU NeiUSH QST JBAQIDEZILOWE Meanidie! oo
Wese|RiszsE Hadal 'wasezopusieq pEZsNW 0leblozs uesopey Helao Besepzel |ezaniazs e Ausapdely ZB 1 eEINW NOZ0Y HozoKzZse (ABIE] v

B 2L

0k¥ FL

LTI 020 Ba|UsABg |

| 289 OLE
0.9 848

8¥6 Ll

S w,ﬁ,./f,m
X PR, :
L

PSZ EY

sozolBleg

AL GF

SoUBOSINSLS INpADIR L

e Bsjusibg

TR e,

o Bejuadby

boL L8

BT} € . §oS3UMDSD (qokBa
LOL 51 0 QL2 ¥ 0 sozollaleg
WS SLL | 0BS 9% 259 9 558 2 SPUBOSONIHE IBABIZ |
,,,,,,,,,,,,,,,,, SRR
POL I8 | O S0v 82 B6S il DOL PE noydeEbawen

865 FFl

Bsjusibg

ﬁmwww e

e equissp OEDE
LITAFTIEN QLIZSIDIN ~ OHONYZ53H

§3A3 103493 1131|783 INHEZS HOQuvaNYLS ISYTOWYZS38 IADNZNGd TZONLIZWAN LLOOYD0I TYLTY OINN IVJAQud £V

Aupajideny ueled|ayy 1SEZoy Bl e 1elby




[

"uen
zoyzsa 1ABJe) Ajlellleq |2 uoljowezs Jse)zsansere Jelw Besuelelfuozig BlZoyo 1ezfjay 16esepzeb e ABoy “yeuyoyopul elye} weu Aueandepy 2y

‘usggyezelal 'y QloWEZSE] B Yeu|nuey BISEleINwaq |8)8|zse) sejowezs|e Buiz)| v "eAuslwipais ze JEeuesE|oWEZsS|S
QuUaH0} JuNBUIZ| Jejiagepoll Ze Usguop Hozodo ElppezZIOWE Zoyzse jjebuizl B jefjBWe 'JUSHHOSO (Bl Ol §9 UBIOS AS ZB Sxou

‘LE Jequesep 0zZ0z

LITHITIEW QLIZSIOI M — O10KYZS3g

S3A3 103ADF LITLIZSTA LNIEIZS AOQUVANYLS ISYI0NYZS3E IADNZNId [ZOM1IZWIN L10dv¥90-13 TwLTY OINN Ivdouna Zv
fuenyidey elouelebielH |sezoye|pA-teibyY



Agrar-Vallalkozési Hilelgarancia Alapitvany

AZ EUROPAI UNIO ALTAL ELEOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY| BESZAMOLASI STANDARDOK
SZERINT KESZITETT EGYEDI EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET

2020, december 31.

4.1.5 Egyéb eszkozok

Megnevezés

{ﬁzgr Ft) 2020.12.31 | 2019.12.31
Ovadeéki letét (ingatlan bérlet) 27 272 27 272
Kiltsegek és bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 122172 32419
Kovetelés fejében atvett készletek 415 152
Szallitoknak adott eléleg 45 1803
Egyéeb eszkozok 213 313
Osszesen 150 117 61 959

Az egyéb eszkozok kizitt szerepelnek egyrészt a bérelt ingatlanokkal kapcsolatos ovadeki letet,
masrészt a nem hitelintézeti Ugyleten alapuld kévetelések (a munkavallaldi béreldlegek, az
tizemanyagkartya letéti dija, valamint egyéb szallitoi elélegszamlak), tovabba a kdveteles fejében
készletre atvett ingatlanok. A bevételek aktiv idbbeli elhatarolasanak ndévekedését a
moratoriummal érintett kezességek dijainak — a fordulénapot kévetéen kiallitott — 2020. evre
tortend elszamolasai adjak.

4.2 Kotelezettségek
4.21 Peénziigyi kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értéke kategoériankénti meghontasban

Egyéb atfogo
jovedelemmel szemben | Amortizalt bekeriilési
Megnevezés valos értéken értékelt értéken értékelt |
(ezer Ft) 2020.12.31 | 2019.12.31 | 2020.12,31 | 2019.12.31
| Szalliték 0 0| 126668| 147578
| Lizing kételezettségek 0 0 145568| 212 698
Pénziigyi kbtelezettségek dsszesen 0] 0] 272234| 360 276 |

Az Alapitvany 2019. Uzleti évtél a pénzlgyi kotelezettsegek kézdtt mutatja ki az
irodabérleményekkel kapcsolatos lizing kifizetések diszkontalt ertékét, az IFRS 16 Lizingek
standardnak megfeleléen. A lizing kbtelezettség alacsonyabb Osszegét a kotelezettség
futamidejének iddaranyos cstkkenése okozta. Az Alapitvanynak ezen kivll nincs éven tuali
lejaraty kételezettsége. Dontéen a szallitoi tartozasok kerliltek még ezen a soron kimutatasra, az
eszkdzok finanszirozasa sajat forrashol térténik.
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Pénziigyi instrumentumok valds értéke - Kﬁtelezeifségek

Megnevezés > Kényv

(ezer Ft) 1. szint 3. szint v;ﬁ'gi:;;ﬁk szerinti értek
2020.12.31 dsszesen
|Egyéb pénziigyi kotelezettségek | 126 666| 145 568 272 234 272 234
Megnevezés i Konyv .
(ezer Ft) 1.szint | 3.szint V;;i;ﬂi’;i“ szerinti érték
2019.12.31. : osszesen |
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 147 578 212 698 | 360 276 360 276

Az Alapitvany a szallitoi kotelezettségeket a kiallitott szamlan szereplé kotelezettség 6sszegében
mutatja ki a kényveiben. A lizingkotelezettség mérlegertéket diszkontalt cash-flow modszerrel
kalkulalja ki, melyhez a diszkont ratat a modellben az Alapitvany Ggy allapitotta meg, hogy az egy
jarulékos kamatlabat reprezentaljon.

4.2.2 Céltartalékok

A vallalt kezességek utdn az Alapitvany a varhatd jovobeni koételezettségei fedezetére
céltartalékot kepez. A kezességek bevaltasa esetén a megképzett céltartalék felhasznalasra
kerlll &s beépll az Ugyfelekkel szembeni kovetelések mérlegértékébe (POCI eszkdzok kezdeti
varhato vesztesége).

Az Alapitvany csak alaptevekenysegével 6sszefliggésben szamol el céltartalékot, amelynek
reszletezese a Kockazatkezelési alapelvek” fejezetben talalhatd.

4.2.3 Egyéb kotelezettségek

asgsyEzEs 2020.12.31| 2019.12.31
(ezer Ft)

Klr'_}ltséguetgssel szembeni adé- és jarulék 87 355 80 104 |
kitelezettseégek B N
Kéltsegek es bevételek passziv idébeli elhatarolasa 348 866 460 836
Osszesen 436 221 540 940

Az egyeb kotelezettségek kézétt mutatjuk ki egyrészt az év végén fennallé add és
jarulektartozasokat, valamint a dijbevételek passziv idbbeli elhataroldsat, Az egyéb
kitelezettsegek allomanyanak alakulasat az elhatérolt dijbevételek allomanyanak cstkkenése
befolyasolta.

4.3 Sajat toke

Megnevezés Valtozas
ﬂgr F) 2020.12.31 | 2019.12.31 | .0 2o
Jegyzett tbke 087 416 987 416 100,0%
Téketartalek 2758842 | 2758842 100,0%
“Halmozott egyéb 534043 | 735743 72,6%
Eredménytartalék 30 686 071 | 29 659 960 103,5% |
Targyévi eredmény 520 582 | 1026 111 50,7%
Sajat toke dsszesen | 35 486 954 | 35 168 072 100,9%
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Az Alapitvany sajat tékéje 35,2 milliard Ft-rol 35,5 milliard Ft-ra novekedett. A ndvekedest a
targyévi eredmény 5206 millié forintos Gsszege, valamint az egyeb atfogd jovedelemmel
szemben valos értéken értékelt értékpapir portfolio nem realizalt arfolyameredményenek 201,7
millié Ft-os cstkkenésének az egyenlege eredmenyezte. Az eredménytartalék ésszege a 2019,
&vi addzott eredmény dsszegével emelkedett. A toketartalék dsszegébe beszamitasra kerdlt a
partner pénzigyi intézmények csatlakozasi hozzajarulasa, tovabba az unios forrasbdl szarmazd
pénzeszkozok bekerilési értéke. A Kuratbrium a targyévi adozott eredmeény egészeének
eredménytartalékba torténé atsorolasara tesz javaslatot.

Az Alapitvany sajat tokéjének a tékeelemek szarmazasi forrds szerinti megosziasa az alabbi
kepet mutatta 2020. december 31-en:

| Megnevezés ¥ B
| {ezer Ft) Osszeg Arany |
Phare téke-hozzajarulasok (bekerillési érték) | 2 584 646 7,2%
FIM hozzajarulas 700 000 2,0%
Bankok hozzajarulasa _ 481 612 1,4%
Tékendvekedes telies atfogo jovedelembdl 31740 696 89,4%
Osszesen 35 486 954 100%

Az alabbi — szamviteli térvény 114/B. § el6irasainak megfeleld — sajat toke megfeleltetési tabla a
szamviteli torvény 114/B. § szerinti sajat téke dsszetevdinek &€s a pénzigyi kimutatasok (EU
IFRS-ek) szerinti sajét téke 6sszetevbinek egyeztetését mutatja. Az egyeztetes egyrészt az EU
IFRS-ek szerinti sajat tbke Osszetevdinek a szamvitel torvény szerinti sajat téke dsszeteviire valo
allokaciojabol, masrészt a kétféle mddon meghatarozott sajat téke kdzotti eltéresek levezetesébdl
all.
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4.4 Lizing

Az Alapitvany IFRS 16 standard szerinti lizing elszamolast alkalmazza az alabbi irodabérletek
esetén:

- Atrinova irodahaz

- WestPoint irodahaz
A bérleti szerzodések hosszabbitasi opciét nem tartalmaznak, ezért az Alapitvany a lizing
kotelezettség szamszer(isitésekor a szerzbdéses lejaratig felmerild berleti dij kifizetésekkel
kalkulal (3 év és 5 év). Az Alapitvany a lizing kotelezettség meghatarozasanal csak a bérleti di]
osszegével kalkulal. A kapcsol6dd tzemeltetési és fenntartasi koltségeket tovabbra is mlkodési
koltségek kozott szamolja el. Az Alapitvany a jovébeni bérleti dij kifizetéseket a futamidének
megfeleld eurd hozamaérbével diszkontalja vissza.
Tartds ingatlan bérleten kivil az Alapitvany mas eszkézt nem bérel, a hasznalt eszkdzok sajat
tulajdonba kerlilnek.

Az Alapitvany nem rendelkezik olyan eszkozzel, amelyre a rovid lejarat, illetve kis dsszeg lizing
szerztdésekre vonatkozd mentességet alkalmazhatna.

Az Alapitvany (zleti terveivel 6sszhangban 2021 masodik félevétdl kezdddden bovll az
Alapitvany altal bérelt irodateriletek nagysaga, amely hozzavetdleg 28 millidé Ft-os
lizingkételezettseéget jelent a bérleti szerzédes vegéig.

Az Alapitvany nem végez lizingbe adasnak mindsilo tevékenységet.

A pandémia miatt kialakult gazdasagi helyzetre tekintettel az Alapitvany nem kapott bérleti dij
kedvezményt, ezért az IFRS 16 vonatkozo atmeneti kénnyitései ra nem relevansak.

Nominalis Iizingdij kifizetések 2020.12.31. |2019.12.31
 (ezer forintban) :

Even belil 92950 83624
1 év és 3 év kozott 41037| 120685
3 év és 5 év kézott 13 297 12 036
5 év felett 0 0

Osszesen: 147 284| 216 345

A fennallé nomindlis lizing dij kifizetések cstkkenése ardnyos a bérleti szerzOdesek hatralévo
futamidejének rovidebbe valasaval.

A lizing elszamolassal kapcsolatos egyéb informacidk a beszamolo alabbi pontjaiban talalhatok:

= Haszndlati jog eszkiz értékcsdkkenése: 4.1.4.
» Lizing kotelezettség: 4.2.1.
= Lizing kételezettség kamat raforditasa: 6.1.
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5. Kockazatkezelési alapelvek

Altalanos kockazatkezelési alapelvek

Az Alapitvany celja az Alapito Okiratanak megfeleléen: ,garancia, és készfizetd kezesség vallalas
biztositasaval ndvelje azon kisméretii véllalkozasok hitelképességét, illetve forrdshoz Jutasat, akik
a penzugyr intézményeknek kielegitd vagyoni vagy jogi biztositékot nem tudnak felajaniani, és
fgy tegye szamukra lehetdvé, hogy tevékenysdgiik fejlesztéséhez kiilsé forrasokhoz jussanak.”

Az Alapitvany kizarolagos terméke a készfizetd kezességvallalas, a kezességvallalas mellett
egyéb penzligyi szolgaltatasi tevékenységet (pl. hitelezés, betétgyjtés) nem végez.

Az Alapité Okirat alapjan a szervezet kizarolag olyan mikro-, kis- és kozépvallalkozasok
tgyleteihez nydjtja készfizeté kezességvallalasi szolgdltatdsat, amelyek a mezéigazdasag
tertletén mlkddnek, vagy tevékenységilk a vidéki térséghez kapcsolodik.

A szervezet tevekenyseget a Magyar Nemzeti Bank, mint Felligyelet hatarozata alapjan
hitelintézettel egyenertekil prudencidlis szabalyozasnak megfeleld pénzigyi vallalkozasként,
alapitvanyi formaban végzi. Az Alapitvany miikédését a Hpt. szabalyozza és a Magyar Nemzeti
Bank, mint Fellgyelet ellentrzi. Az Alapitvany specialis pénzigyi intézmény, sajatossagai miatt
nehezen osszehasonlithatd a kereskedelmi bankokkal vagy mds, hitelezési tevékenységet
folytatd pénzigyi vallalkozasokkal.

Az Alapitvany kockazati stratégiajaban és egyes kockazatspecifikus szabalyzataiban rogzitette a
kockazatvallalas alapelveit, a kockazatvallaldsba bevonhato tevékenysegek koret, a
kockazatvallalassal kapcsolatos elbirasokat és korlatozasokat. Az Alapitvany a kockazati
szlkseges maodositasokat vegrehajtja, a szikséges tokét megképzi, illetve a szavatolo toke
terhere azt elklloniti.

Az Alapitvany fobb kockazatkezelési iranyelvei:

» fliggetlen kockazati kontroll funkcio;

* rendszeresen fellilvizsgalt, Uzleti stratégiaval 6sszhangban 3all6 kockazatkezelési
szabalyok, modszertanok:

» szofisztikalt kockazatkelési modellek, melyek legalabb évente egyszer - kiilsé szakértd
bevonasa mellett - validalasra és felllvizsgalatra keriilnek;

s  Byes kvotak felallitasa, kockazatkezelési limitrendszer miké&dtetese,
érzékenységvizsgalatok és stressz tesztek vegzese;

« termékek kockazati értékelése;

» tokemegfeleles és kockazati helyzet mindségének folyamatos monitoringja;

» az Alapitvany felsd vezeteseének rendszeres tajékoztatasa a tékemegfelelésrdl és a
kockazati helyzetrdl;

= éves onértékelés.

Az Alapitvany ket legfébb szerve az iranyitasi jogokat gyakorlé Kuratorium és a feliigyeleti jogokat
gyakorld Fellgyeld Bizottsag. A legfobb szervek mellett az Alapitvdnynal a belsé eljarasi
szabalyoknak és a bizottsagi munkarendeknek megfelelden Cenzlra Bizottsag és Bevaltasi
Bizottsag miikadik.

Az Alapitvany a kockazatok kivant keretek kozott tartasa érdekében a jogszabalyi korlatozasokon
es limiteken tilmenden sajat belsd limitrendszert miikddtet az alabbiak szerint:
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- Az egy adossal, adoscsoporttal szembeni kockazatvallaldas mértékét az Alapltvany a
jogszabalynal szigoribb mertékben korlatozza.

- A kezességi portfolioval 6sszefiiggésben az Alapitvany — a viszontgarancia megletének
és nyujtojanak fuggvényében — limiteket allit fel.

- A kezességi portfolid koncentraciéjanak kévetése limitrendszer, illetve a Herfindahl-
Hirschmann index segitségével torténik. A koncentracids kockazat 3 reszbdl all dssze:
egyedi nagykockazat, agazati koncentracid, féldrajzi koncentracio.

- Egyes pénzigyi intézmények esetén a fennalld kezességgel biztositott Gsszeg
korlatozasra kerdl.

- A likviditasi kockazat kezelése érdekében a 30, illetve 90 napos likviditasra vonatkozoan
kerill felallitasra limit az Alapitvany teljes, illetve forint portféliojara vonatkozéan. A
likviditdsi kockazatot a fenti kategorizalasnak megfeleléen az Alapitvany stressz
teszteknek is alaveti, és az egyes stressz tesztek értékére vonatkozoan szintén limitet
allapit meg.

Az egyes portfolioszintdl limitek rendszeresen, legalabb évente egyszer felllvizsgalatra kerlinek.
A limitek kihasznaltsaganak alakulasat az Alapitvany folyamatosan monitorozza. A folyamatos
monitoring biztositja azt, hogy a déntéshozok iddben be tudjanak avatkozni, és a limitek tullepése
elkeriilhetd legyen.

Az Alapitvany lgyvezetése havonta tajékoztatot kap a portfdlid nagysagarol, Osszetetelerdl és
mindségérdl, valamint rendszeres idékozonként, de legaldbb negyedévente beszamoldt kap az
egyes kockazatok, kapcsolodd limitek és stressz tesztek alakulasardl.

Az Alapitvany az addsmindsités, az tgyletmindsités, valamint a varhatd veszteseg szamitas
(értékvesztés, céltartalék) soran komplex statisztikai-alapi modelleket is alkalmaz. A modellek
killsé szakértd bevonasaval, multbeli statisztikai adatok felhasznalasaval készilltek el és éves
rendszerességgel felllvizsgalatra, illetve validalasra kerliinek. A kialakult pandemias helyzetre
tekintettel 2021. elején sor kerilt egy (egyszerUsitett) rendkivili modell felllvizsgalatra is,
amelynek vonatkozo megallapitasait mar a 2020. év soran alkalmaztuk.

A COVID-19 koronavirus jarvany jelentts gazdasdgi visszaesést eredményez, melynek hatasa
azonban a fizetési moratérium miatt a tényadatokban még 2020-ban nem jelentkezett. Ennek
kezelése érdekében az Alapitvany felllvizsgdlta adds- és Ugyletmindsitesi médszertanat, a
kilonbtzé historikusan kimért adatokat szakértéi alapon korrigalta. Ezek eredményeképpen a
kezességvallalasi portfolié varhatd veszteségének mértéke jelentdsen megemelkedett.

Kezesséavdllaldsi  (hitelezési) kockazat: A kezességvallalasi kockazat a vallalkozasok
kezességgel biztositott szerzddéseibdl adodo fizetési koételezettségek nem teljesitesebdl a
kezességek bevaltdsa soran realizalodik. Ez az Alapitvany legjelentdsebb kockazata, mivel ez
kapcsolédik kézvetlenil a kezességnyUjtasi tevékenységhez. A kockazat meértekét erdteljesen
csékkenti, hogy az 4llomany jelentds része mogodtt — a Magyar Allam vagy EIF viszontgaranciaja
— &l fenn. A kockazatot az Alapitvany tékével fedezi, Pillér |. alatt a sztenderd madszer, mig
Pillér I1. alatt egy multbeli adatokat hasznald IRB fliggvény alapi médszertan kerlilt bevezetésre.

Kezességvallalas jovahagyasa sordn a ,négyszem-elvet” kell alkalmazni, a dontés-elOkeszitd és
a dontéshozd nem lehet ugyanaz a szemely. A déntéshozd személye az dsszeg és a kockazat
flggvényében valtozo, bizonyos esetekben bizottsagi dontes (Cenzlra Bizottsag) szikseges.

Rezidudlis kockazat: A rezidudlis kockazat kezelése nem igényel a kezességi kockazat

kezelésétdl elvald feladatokat az Alapitvany szamdra, mivel azt a kezességvallalasi kockazat
szamitasa soran figyelembe veszi.

Y- % ? M




Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany

AZ EUROPAI UNIO ALTAL ELFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLAS| STANDARDOK
SZERINT KESZITETT EGYED| EVES BESZAMOLD — KIEGESZITO MELLEKLET

2020, december 31.

Koncentracios kockazat: Az Alapitvany a koncentraciés kockazaton belil az egyedi
nagykockazatot, az agazati koncentracios és a foldrajzi koncentracios kockazatot kulénhozteti
meg. Az ide kapcsolodo limitek vizsgalata alapjan megallapithaté, hogy a kezességi portfolio
koncentralodasa egyik szempontbdl sem jelentés mértékil. Esetleges limittillépés esetén az
Alapitvany Piller |l. alatt a tdllepés mértéke alapjan tékét képez. A koncentracios kockazat
kezeleset is szolgalja, hogy egyrészt az Alapitvany a kezességvallalasi portféliéra vonatkozoan
a viszontgarancia tipusanak flggvényében limiteket allit fel: masrészt egyes pénzugyi
intézmenyekkel szemben is korlatozasra kerill a kockazatvallalas maximalis mértéke.

Modellezési kockazat: A modellezési kockazat kezelése elsdsorban az éves felillvizsgalattal
osszefliggesben, folyamati Gton torténik. Tokeképzésre abban az esetben kerill csak sor,
amennyiben a modellek felllvizsgalata soran megallapitdsra kerll, hogy a modellek
teljesitmenye gyenge és szilkséges azok haladéktalan fellilvizsgalata.

MUkoédesi kockazat: Az Alapitvany esetében, mivel klasszikus pénzforgalmat nem bonyolit, és
tevekenysége csak a kezességvallaldsra korlatozédik, tényleges koltséget, raforditast jelentd
mukodési kockazati esemény ritkan fordul eld. A tapasztalatok alapjan a jellemzéen eléforduld
mikodesi kockazatok tovabbra is az informatikai jellegti, folyamatos lzletmenetet akadalyozd
események, azonban ezekhez altaldban nem kapcsolhaté kozvetlen kéltséget, raforditast
(veszteseget) okozo tétel. 2020. masodik félévében, a vonatkozo szabalyozasokat alkalmazva
megjelentek a pandemiahoz kéthetd miikédési kockazati események is,

Piller 1. alatt a tokekévetelmény megallapitasa az alapmutaté modszerével tarténik. A Pillér Il
alatti mikodesi kockazati tokekdvetelmény megallapitasdhoz az Alapitvany mikodési
szcenariokat hataroz meg, melyek képezik a tékekdvetelmény szamitas alapjat.

Likviditasi kockazat: Az Alapitvany vagyonanak nagy részét — befektetési politikdjanak
megfeleléen — az aktiv masodlagos piacuk miatt likvidnek minésll6é hazai allampapirok alkotjak.
Forras oldalon az Alapitvany gyakorlatilag idegen forrassal nem rendelkezik. Az Alapitvany
esetében — sajatos eszkoz-forrds Osszetételébdl adédéan — a likviditasi kockazat nem
szamottevd. A likviditasi kockazat kezelése a likviditas tervezése, lejarati 6sszhangelemzés alapt
limitek és érzékenysegvizsgalatok alapjan torténik. Az Alapitvany a fennllo kezesség allomany
varhaté lehivasara vonatkozoan historikus adatokon alapulo viselkedési modellel rendelkezik.

Lejarati dsszhang 2
<3 3-6 6-12 " 5 ey i

(ezer Ft) ; : 1-3 v 3-5 ev Osszesen
2020.12.31. honap | hénap | honap felett
Ertékpap[mk 0| 6 5858670 0] 21 546 260 2678 241 4645 482 | 135 455 653
Bevaltott kezességek 271 670 5958 13 234 ?_ZSSI 5319 2773 306 237
Egyeb penzigyi

| kovetelések 371 086 660 1335 4 893 4 422 10 115 392 511
Eszkéizéik dsszesen 642 Y56 | 6 592 288 14 569 | 21 558 436 2687 982| 4658370 36 154 401

sﬁqzességyf_élllalésc:k 536 051 | & 744 679 0| 0 0 1] 6 380 730
Egyveb penzligyi

| kéitelezettségek 148 506 22909 46 038 40 545 13 238 0 272234
Kotelezettseégek

0sszesen 785 557 | & 767 588 46 035 | 40 546 13 238 0 6 652 964 l
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Lejarati sszhang 7 . L
(ezer Ft) h :r?a hgnz h?irr:j 1-3 ev 3-5 gv fil‘: :I; Osszesen
2019.12.31. & B P
| Ertékpapirok 0|1426960|1340933| 9415213| 16860873 | 5288 072 34 332 051
Bevaltoft kezessegek 242 032 48 017 | 3010 9 692 | 5 384 | 2103 | 311 238
Egyéb penzigyi |
kévetelések 520 597 249 | 506 81 0 01 521433
Eszkiiziik sszesen 762629 1475226 |1344449| 9424 986 16 867 257 | 5280175| 35164 722
| Kezessegvallalasok 1286 208 | 3 436 824 | 0 1] 0 0] 4723030
Egyéb pénzigyi
kitelezettségek 167 856 20 344| 40875 119 214 11 887 a 360 276
Kotelezettsegek
bsszesen 1 1454 062 | 3 457 168 40 875 119 214 11 987 0| 5083306

Az Alapitvanynak a varhaté veszteség szamitas soran felhasznalt default- és bevaltasi
valészinliségek alapjan a fennallé kezesség allomanyabol 6,38 milliard Ft modellezett bevaltasi
kotelezettsége keletkezhet. A 2019. évi modellezett bevaltdsi kotelezettséghez viszonyitott
novekmény a kezességallomany boviilésének a kévetkezmenye. Az olyan kezessegek, melyek
esetében a bevaltasi kérelem beérkezett, de a kifizetés nem tértént meg a 3 honapon belili
savban talalhatok, mig a maradék allomanyt prudensen a legkorabbi idésavban jelenitettik meg.

A lizing kotelezettség felmerlilését a bérleti szerzédésekben megfogalmazott, havi berleti
dijffizetések Utemezese alapjan hataroztuk meg.

Az eszkoz oldali &llomanyok lejaratat egyrészt a bevaltott Ugyletek esetében a modellezett
behajtasi periddus, mésrészt a szerzddéses torlesztések alapjan hataroztuk meg a latra szolo
bankszamla egyenlegeket és egyéb pénzintézeti kéveteléseket azonnal esedékesnek veve.

Az Alapitvany értékpapir portféliGja még abban a stresszhelyzetben is elegendd likviditasi
fedezetet nyljt, ha a teljes modellezett bevaltasi kerelem egy idében keletkezne.

Reputacios, stratégiai kockazatok: E két kockdzat sem mindsul kiemelt kockazatnak az
Alapitvanynal, azonban folyamatokkal (szabalyzatok, panaszkezelés, (zleti tervezeés) ezek a
kockazatok is kezelésre kerlinek.

Piaci kockazatok.

o Az Alapitvany devizakitettséggel rendelkezik, de a kitettség alacsony Gsszege miatt a
devizaarfolyam-kockazat nem relevans.

e Banki kényvi kamatkockazat: Az Alapitvany forrasait a klasszikus banki forrasszerkezettel
ellenétben nem a betétallomany jelenti, hanem az intezmeény sajat tékéje, mely altal a
forrasoldal nem mutat atarazodast, illetbleg az aktiv oldalon a le nem hivott garanciak
ugyancsak nem kerlilnek atarazasra. Miutan az Alapitvany sajat tokejet szinte kizarolag
allampapirba fekteti, ezért a banki kényvi kamatkockazatok kézil kizarélag a hozamgdrbe
kockézat jelenthet alacsony mértékii kockazatot, de az is csak abban az esetben, ha az
Alapitvany valamilyen likviditasi okbol, lejarat elott valtana vissza allampapirt. Ezt a
kockazatot az Alapitvany folyamatokkal, megfeleld likviditas menedzsmenttel kezeli.

« Az Alapitvany nem rendelkezik részvény jellegl kitettségekkel, kereskedési kényvet nem
vezet, igy kereskedési konyvi kamatkockazat és részvényéarfolyam-kockazat nincs.
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Cash flow érzékenységi vizsgalat a valtozo

kamatozasu értékpapirok esetén Sajat téke | Eredmény

(ezer Ft)

2020.12.31. _

|+ 10 bp -8 032 20 951
-10 bp i 8 032 -20 951
Cash flow erzekenységi vizsg'élat a valtozod o]
kamatozasu ertékpapirok esetén ki >
(ezer Ft) Sajat toke | Eredmény
2019.12.31.
|+ 10 bp -6 848 20 192
- 10 bp 6 548 -20 192

Az ertekpapir portfolid nagyobb része valtozé kamatozasu, igy az Alapitvany varhato
kamatbevetelet alapvetéen befolyasolja a piaci kamatszint alakulasa. A 2020. végi értékpapir
portfolion a piaci kamatszint hirtelen megvaltozasanak hatasa a kamatbevételt késleltetetten, mig
az FVOCI portfolio fix kamatozast értékpapirokon jelentkezd értékelési kilénbozetét azonnal
erinti.

Elszamolasi kockazat: Az Alapitvany jelenleg nem rendelkezik elszamolasi kockazatnak kitett
adllomannyal, mivel az Alapitvany csupan sajat vagyonanak befektetését végzi részben sajat
hataskérben, részben pedig portfoliockezeld Utjan, emellett klasszikus pénzforgalmat nem végez.

Ertékpapirositasi kockazat: Az Alapitvany nem végez ilyen tevékenyseéget, nincs ilyen kockazat.

Hitelkockazati kitettség

M . Brutté kbnyv szerinti érték, ?rtékvesztés
Fanoreses és céltartalék figyelembevétele nélkiil
(ezer Ft)
2020.12.31 2019.12.31

Bankkdzi latra sz4lé dllomanyok 237 693 374 729
| Kvetelések hitelintézetekkel szemben 132 538 | 145 420
Kélcsonok es kivetelések igyfelekkel szemben 3622 525/ 3 260 161
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 35 482 463 | 34 352 271
Kezessegvallalasok 311430775 239 455 238
Maximalis hitelkockazati kitettség 350 905 994 277 587 819

A tablazatbdl lathato, hogy 2020. december 31-én a hitelkockézat jellegli eszkézallomany
volumene 350,9 milliard forint, melybél a harom legnagyobb tétel a mérlegen kiviili
kezességallomany (3114 milliard forint), az értékpapirallomany (35,5 milliard forint) és az
Ggyfelekkel szembeni mérlegen belili kovetelések (3,6 milliard forint).

Az eszkozallomany 2019. december 31-hez képest 26 4%-kal bovilt. A hitelkockazati
kitettségekhez kapcsolodoan az Alapitvany a mérlegen beliili tételek utan értékvesztést, mig a
mérlegen kivili tételek utan celtartalékot képzett.
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Pénziigyi kivetelések és kotelezettségvallalasok hitelmindsege
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2020.12.31
: Brutté L
M
SRS OrED kényv Varhato Netto IEOI'!W Csoportos
(ezer Ft) i - szerinti 2
szerinti veszteseg G értékelés
B ertek
erték
Kovetelések hitelintézetekkel
szemben, bankkdzi latra
szolo egyenlegek -
Teljesitd 370 231 -134 370 097 370 097
Osszesen 370 231 -134 370 097 | 370 097
Kolcsdnok és kévetelesek
tigyfelekkel szemben
Teljesitd 22133 -123 22 010 22010
Stage 1 22 133 -123 22 010 22010
Stage 2 0 0
Nem teljesité ) 2369663 | -2 063 426 306 237 306 237
Stage 2 0 0
Stage 3 2 369 663 | -2 063 426 306 237 306 237
Osszesen 2 391796 | -2 063 549 328 247 328 247
FVOCI hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok
Teljesito 16 687 383 -135613| 16673870 16673870
Osszesen 16 687 383 -13 513| 16 673870 16 673 870
AC hitelviszonyt megtestesité '
ertékpapirok )
Teljesitd 18795080| -13207| 18781783 18781783
Osszesen 18 795 080 -13 297| 18 781 783 18 781 783
Kezességvallalasok _ _
Teljesltd | 305770865/ -1726980| 304 043 885| 304 043 885 |
Stage 1 | 228 188446 -682 750|227 505696| 227 505 696
Stage 2 77 582 419| -1 044 230| 76538 189 76538 189
Nem teljesitd 5659910 -398679| 5261231 5261 231 |
Stage 2 '. 0] 0
Stage 3 5659910 -398679 5261 231 5 261 231
ﬁsszes_e_n 311 430775 -2 125659 | 309 305 116| 309 305116
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2019.12.31
; Brutto At
Megnovezes kényv Varhato i I«Eor!yv Csoportos
(ezer Ft) Al s szerinti Cis s
szerinti veszteseq EEE ertekeles
iy ertek
erték e
Kovetelesek hitelintézetekkel
szemben, bankkézi latra
| szolo egyenlegek

| Teljesitd 520 149 -146 520 003 520 003

Osszesen 520 149 -146 520 003 520 003

Kolcsondk és kivetelések

 Ugyfelekkel szemben _

Teljesitd 1085 -10 1075 1075
Stage 1 1085 -10] 1075 1075]
Sfage 2 0 o 0 0

Nem teljiesité 2622 053|-2310815 311 238 311 238
atage 2 ] 0 1 0 0 0
Stage 3 2622 053|-2 310815 311 238 | 311 238

Osszesen 2623138 -2 310 825 312 313 32 3@

FVOCI hitelviszonyt [

| megtestesitt énékpapirok

Teljesitd 15749 275 -B 556 15740719 15740719

éssz_eaen 15 749 275 -B556| 15740719 15 740 719

AC hitelviszonyt megtestesitd l

ertekpapirok

Teljesitd 18 602 996 -11 664| 18 591 332 18 591 332

Osszesen 18602 996| -11664| 18591332| 18591 332

' Kezessegvallalasok

Teljesitd 232617 666| -514968| 232 102698| 232 102 698
Stage 1 209130035| -315961| 208814074 208814074
Stage 2 23487 631| -199007| 23288624| 23288624

Nem teljesitd 6 837 672| -494 587 6 342 985 6 342 985
Stage 2 0 0| 0 0
Stage 3 6 837 572 | -494 587 6 342 985 6 342 985

Osszesen 239 455 238 | -1 009 555| 238 445 683 | 238 445 683 |

Az Ugyletallomany kapcsan a mindsitési szabalyrendszer a nemzetkozi &s hazai jogszabalyok és
ajanlasok alapjan ugy lett kialakitva, hogy a Stage 1 és 2 megfelel a teljesitd kategérianak, mig a
Stage 3 a nem teljesitd kategorianak. Nem teljesitének 2020. december 31-én a hevaltott
allomany — mely minden esetben nem teljesitd — mellett a kezességallomany egy része (1,8%-a)
mindsilt. Szabalyok szerint mas tipusu tigyletek is kerUlhetnek Stage 3-ba, illetve Stage 2-be,
azonban a vonatkozasi idépontban minden mas tipusu Ugylet Stage 1-es besorolas( volt.

Az Alapitvany a kezességvallalds dllomanyara vonatkozdan stressz teszteket is végez. A stressz
teszt kapcsan feltételezett szcenariok mentén — melyek sorén az ligyfelek adosmindsitésének és
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a portfolid minéségének romlasaval, illetve a viszontgarancia korlatozott figyelembevetelével
szamol az Alapitvany — a varhatd veszteség volumene kerll Ojrakalkulalasra.

Az alabbi két szcenariot szamszerlsitettiink:

1) A Stage 3 arany 25%-kal, mig a Stage 2 arany 50%-kal né. Az ugyletek 5%-a esetén az ados
mindsitése 1 kategoriat romlik. A varhatd veszteség paraméterek Osszessegeben 5%-kal
romlanak.

2) A Stage 3 arany 50%-kal, mig a Stage 2 arany 100%-kal né. Az Ogyletek 10%-a eseten az
ados minésitése 1 kategoriat romlik. A varhatd veszteség paraméterek osszessegeben 10%-kal
romlanak.

A 2020. december 31-re vonatkozo stressz tesztek az 2 126 millié forintos varhato vesztesegnel
az elsd szcendrié esetében 585 millio Ft-tal, mig a masodik szcenarié eseteében 1 228 millio Ft-
tal nagyobb varhato veszteségre vezettek. Az Alapitvany a stressz teszt mellett vesztesegesse
valna, de tékemegfelelését még ekkora volumenli negativ hatas sem veszélyeztetne.

Egyéeb tetelek esetében az Alapitvany stressz teszteket nem vegez, a bevaltott Ggyletek esetében
ennek a magas varhaté veszteség aranybol adéddan nincs relevanciaja.

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek hitelkockazati besorolasa

F;“;;f‘g:fz‘"‘ 2020.12.31|2019.12.31| |Moody's| S&P | Fitch
K&H Bank 14393|  65638| [Baal  |BBB+ |BBB+
Erste Bank 0 0| | Baa1l BBB+ BBB+ |
CIB Bank 223209| 309 090] |- - BB+
Osszesen 237 692| 374728

A fenti tablazat a mérleg fordulonapjan érvényes hitelkockdzati besorolasok alapjan mutatja a
bankkdzi allomanyok megoszlasat. A CIB Bank esetén a Moody's és a S&P nem készit
hitelkockazati mindsitést.

5.1 Kezességvallalasok

Elszamolt kockazati céltartalék valtozasa

Megnevezes Ugyfelekkel szembeni kezességek
(ezer Ft) Stage1 | Stage 2 | Stage 3 | Osszesen
Myitd allomany (2020.01.01.) 315732 198 201 495 622 | 1009 555
Keletkeztetés miatti névekedé 682 980| 1045036 3690862| 5418878
A hitelkockazat valtozasabdl ered6

viltozas (netté) ] -314 233| -197 542| -2 990 572 | -3 502 347
A becslési modszertan valtozasabol
| eredé valtozas (nettd) 0] 0 0 0
Kivezetés miatti csokkenes -1729 -1465| -156613| -159 807
| Bevaltas miatti catkkenés 0 0| -640620| -640620
Egyéb modositasok 0 0 0 0
Zaro allomany (2020.12.31.) 682 750| 1 044 230 398 679| 2125659
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Megnevezés Ugyfelekkel szembeni kezességek
(ezer Ft) ; Stage 1 | Stage 2 | stage3 | Osszesen
Nyité allomany (2019.01.01.) 314 038] 157 019 289 603 760 660
Keletkeztetés miatti novekedés 32455 4168 8 623 45 246
A hitelkockazat valtozasabol eredé

valtozas (nettd) -30 654 37 230 931 442 938 018
A becslési modszertan valtozasabdl

eredd valtozas (nettd) 0 0 0 0
Kivezetés miatti csikkenés -107 -216| -268271| -268594
Bevaltas miatti cstkkenés 0| 0| -465775| -465775
Egyéb modositasok 0 0 0 0
Zaro allomany (2019.12.31.) 315732| 198 201 495622 1009 555

A tablabol lathats, hogy a céltartalek allomany volumene Stage 1 Stage 2 tekintetében
szignifikansan megnétt, a Stage 3 cstkkenéseét a nagyobb dsszeqli bevaltasok okoztak.
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Bevaltott iigyletek

Mednovezes l 2020.12.31 ‘ 2019.12.31
{ezer Ft) SR
| Bruttd kovetelés kezdeti varhato veszteség nélkil | 3600392, 3259 076
| Kezdeti varhatd veszteség | -1230729| -637 023 |
Bruttd kényv szerinti erték | 2369663 2622053
Megképzett erntékvesztés | -2083426| -2310815
Netté kényv szerinti érték 306237| 311238
Varhaté hitelezesi veszieseg ] -3204 155| 2947838
Varhaté hitelezési veszteség % 91,5%|  -90.5%

A bevaltott Gigyletek kapcsan a brutto allomany 341,3 millié forinttal nétt, mig a nettd allomany
5,0 millidé forinttal csékkent 2019. december 31-hez képest. Az allomany ertékvesztéssel vald
fedezettsége 91,5%.

Kovetelés értékesités

{r';ig:'ﬁ':fzes 2020.12.31 | 2019.12.31 I
Ertékesitett iigyfél kévetelés (bruttd) | -328 006 -45 643 |
Kapcsolodo ertekvesztés feloldas 325120 44 427 |
Ertékesitési ar 52 675 15937 |
Kévetelés értékesités netté eredménye | 49 789 14 721

Az Alapitvany 2020-ban a kényveiben szerepld tgyfelekkel szemben nyilvantartott koveteleseibil
328 millid Ft dsszegl kovetelést értékesitett. A kévetelések értékesitése soran 325,1 millic Ft
dsszegll értekvesziés kerlilt felszabaditasra. A kovetelések ellenértekeként 52,7 millio Ft dsszegl
vételar folyt be, igy a kivetelések engedményezése eredményre gyakorolt hatasa mindésszesen
49,8 millic Ft volt. 2019-ben 45,6 millio Ft osszegli kényvekben nyilvantartott kovetelés kerllt
értékesitésre, amely 44,4 millio Ft értékvesztes felszabaditassal jart, ami az eredményre 14,7
millié Ft hatassal volt.

Kavetelés leiras

{ezer Ft) 2020.12.31 2019.12.31
Lelrt Ggyfél kévetelés (bruttd) -104 089 -64 267
Kapcsolodo értékvesziés feloldas 103 901 53 914
Kazvetlenll eredményben elszamolt leiras -188 -353
Korabban leirt kdvetelések megtériilése 1192 1
Kovetelés leiras netté eredménye 1004 -236

2020-ban a kovetelésbehajtas soran a konyvekben lgyfelekkel szemben nyilvantartott
kévetelésekbdl 104,1 millié Ft 6sszegl behajthatatlan kovetelés kerllt leirasra. A kovetelesek
leirdsa soran 103,9 millio Ft tsszegll értékvesztés keriilt felszabaditasra. A behajthatatlan
kivetelések leirasanak eredményre gyakorolt hatasa -188 ezer Ft volt. A kordbban leirt
kivetelésekre 2019-ben 1,2 millid Ft megtérillés érkezett, igy 2020-ban a kéveteles leiras netto
eredménye 1 millio Ft volt. 2019-ben 64,3 millid Ft o6sszegl behajthatatlan kévetelés kerult

g 7*
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leirasra, ami 63,9 millio Ft 6sszegli értékvesziés felszabaditassal jart. 2019-ben a kovetelés leiras
netté eredménye -2386 ezer Ft volt.

Ertékpapir portfolié kényv szerinti érték tipus, kamatozas és hatralévé futamidé szerint

Megnevezeés ]

{ezgr Ft) hﬁ{:ap hg;i B hfi_r:azp 1-3 éy 3-5 év fi;:t Osszesen
2020.12.31.

Fix kamatozasl 0] a 0 4 635 403 2 678 241 4 G45 482 11 959 126
Waltozo kamatozasu 0 525 289 4] 4 189 455 { ] 4714 744
FVOCI 8sszesen 0| 525289 0| BB24B58| 2678241| 4645482 16673870
Fix kamatozas( ) ] 4] o 0 0 0 o
| Valtozo kamatozasu 0| 6060381 0 12721 402 0 0| 18781783
AC Osszesen 0| 6060 381 0] 12721 402 0 1] 18 781 783
Megnevezés

{ezgr Ft) h;"?‘ap hg:;p hg';:p 1-3 év 3.5 6y ;ili:t Osszesen
2019.12.31. _

Fix kamatozasu 0 0 324 425 2915 303 B33 BTG 5288072 9 361 676
Valtozo kamatozasy Of 1426960 1016 508 459 787 3475788 0 6379043
| FVOCI 6sszesen 0] 1426960 | 1 340933| 3375090 4 300 664 5 288 072 15740 719
Fix kamatozasi ] 4] 0 o o 0 0]
| Valtozé kamatozas 4] ] 0| 6040123 12551208 0| 18591332 |
AC $sszesen 0 0 0| 6040123| 12551209 0| 18591332

Az értekpapir portfolic mérlegériékének noévekedését a szabad pénzeszkozok befektetése
eredmenyezte, amely els6sorban az FVOCI értékpapirok vételével valosult meg.
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6. Eredménykimutatas

6.1 Kamatbevételek és -raforditasok

Megnevezés 2020 2019
i{ezer Ft) :

FWVOCI értekpapirok - 345843 | 323 971
AC értékpapirok 192 083 110 118
'Bevaltott kezessegek 10 961 20 616 |
Egyéb eszkozok 93 20
Kamatbevételek Gsszesen 548 980 454 725 |
Lizing kételezettségek 2 265 2 496
Egyéb kamatraforditas 913 865
Kamatraforditasok Osszesen 3178 3 361
Nett6 kamat eredmény dsszesen 545 802 451 364

Az eértékpapirok kamateredményének nivekedését okozta egyrészt az értékpapir allomany
névekedése, masrészt a hozamkormyezet emelkedése. A kamatraforditasok kdzdtt az Alapitvany
egyrészt a lizing kotelezettseg diszkonthatasat, masrészt a deviza penzforgalmi szamla negativ

folyoszamla kamatat mutatja ki

6.2 Netto dij- és jutalék eredmény

Megnevezés 2020 2019
(ezer Ft)

Kezességvallalasi dijak 3783674 3195204
Egyéb jutalékok, dijak 1343 4 453
Dij- és jutalék bevételek ésszesen 3785017 3199 657
Pénzforgalomi szolgaltatasok dija 1040 864
Letétkezelési dijak ) 32 666 0735
Dij- és jutalék raforditasok dsszesen 33 706 31599
| Netto dij- és jutalék eredmeny 3751311 3168058

Az Alapitvany netto dij eredményét déntben a kezességvallalasok adjak, mig a raforditas oldalt

a letét- és portfolio kezelési dijak teszik ki.

Kezességvallalasi dijak

YA 5{ %5

=

Megnevezés

(ezer Ft) 2020 2919
Korabbi évek fenndllé dllomanya utani dijbevetel 1776 720 1318 629 |
A korabbi években kiszamlazott dij adott évre esd 970 257 281 044
elhatarolasa

Adott eubgp k;ﬁrelyezett kezességvallalasok utani dij, 1171 202 911 682
prolongéciés dij i
}ﬂoltsergvetﬁisdéltal a ﬁ.:'allalkﬂzﬂk részére 565 495 583 849
biztositottdijtamogatas

Kezességvallalasi dijak - 3783674 3195 204|(
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Az Alapitvany a kezességi dijbevételeket az IFRS 9 standard 4.2.1 c) pontja alapjan az IFRS 15
standard elGirasai szerint szamolja el. A kezességi dijak a magyar szamviteli elszamolashoz
hasonldan a kezességgel fedezett Ugylet teljes futamideje alatt linearisan elhatarolva kerlilnek az
eredmeénykimutatasban megjelenitésre.

A 2019. év végen fennallo kezesség allomany és a 2020. évi névekmény egylttesen pozitivan
befolyasoltak a dijbevételeket. Az Alapitvany 2020. évi dijbevételként osszességében
3 783,7 millid Ft-ot kényvelhetett el, ami 18,4%-kal, 588,5 millié Ft-tal magasabh a 2019. évinél.

A dijbevételek dsszegét az alabbiak befolyasoltak jelentbsebben 2020, soran:

2020-ban az uj kezességgel biztositott allomany jelentésen nétt 2019. évhez képest, mintegy
26%-kal. Emellett 2020-ban jelentdsen megugrott a prolongalt Ggyletek kezességgel
biztositott Osszege is, mintegy 33%-kal. A volumenek névekedése pozitiv iranyba
befolyasolta a dijbevétel nagysdgdt. 2020-ban az elézd évhez képest minden
dijszegmensben csdkkent a piaci dij. Emellett agrarcélll forgoeszkozhitelek esetén, igazodva
a koronavirus-jarvany miatt a véllalkozasok megnovekedett likviditasi igényéhez, 20
bazisponttal estkkent a kedvezményes kezességvallalas dija (80%-os kezességi mértékre
vetitve).

A 2019. év vegen fennalld kezesseg allomany utan kiszamlazhatd éves dijbevétel dsszege
35%-kal nott az el6zd évi 6sszeghez képest.

A 2020-ban az Alapitvany a vallalkozdi dijtamogatasok tekintetében 565,5 millio Ft bevételt
realizalt, amely alacsonyabb 6sszeg(i a 2019. évi dijtamogatas tsszegénél. Ennek oka, hogy
2020. ev folyaman mar csak szllkebb kedvezményezetti kérben lehetett a dijtamogatasokat
igénybe venni.

A dijbevételeket tovabb novelték egyes, a fizetési moratérium miatt 2021. év elején
kiszamlazott, 2020-ra vonatkozd egyszeri dijbevételek.

6.3 Netté arfolyam eredmény

Mednavezas 2020.12.31 | 2019.12.31
{ezer Ft)

FVOCI ertekpapirok kereskedési eredmény -896 -9 932
AC értékpapirok kereskedesi eredmény 0 0
Devizaarfolyam 2 378 -366
Egyéb ) 0 0
Osszesen 1382 -10298

A nettd arfolyam eredmény dontden a devizaban tartott bankszamla allomany nem realizalt
atértékelési eredménye adja.
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6.4 Egyéb miikodési bevételek és raforditasok

Megnevezés
{ezer Ft)

Egyéb bevetelek
Egyéh bevételek Gsszesen

Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevetelek

Egyeb raforditasok

Bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok

Egyéb raforditasok 6sszesen

| Egyéb miikodési bevételek és raforditasok dsszesen

2020.12.31 [ 2019.12.31
180 613 74 966
133 8 801
| 180746 83767
128 718| 56 100

5 434 | 7 326
134 152 63 426

46 594 20 341

Az egyéb bevételeket és raforditasokat dontden a bevaltott kezességgel kapcsolatos
elszamolasok adjak. Bevaltott kezességekkel kapcsolatos bevetelkent kerll elszamolasra a
kovetelés értékesitése soran kapott teljes vételar dsszege, illetve a visszatérliléshez kapesolodd
egyéb bevételek. A bevaltott kezességekkel kapcsolatos raforditasok kézdtt szerepeltetjuk a
kivetelés értékesitése soran befolyt vételar viszontgarancia intézménynek jard részt, illetve a
kovetelés leirasa vagy a kévetelés értékesitése soran kivezetett toke-, behajtasi kiltség és

késedelmi kamat dsszegét.

6.5 lgazgatasi kéltségek és értékcsokkenési leiras

Neoneyeces 2020.12.31 | 2019.12.31
(ezer Ft)
Bérkoltség 820 044 725 129
| Személyi jellegli egyéb kifizetések 84 191 74 764
Bérjarulékok | 136 614 134 207
ebbdl szocidlis hozzajarulasi add 131 687 129 906
| Személyi jellegi koltségek osszesen 1 040 B49 934 100
Egyéb adminisztrativ koltsegek
[Eﬁr F) 9 2020.12.31 | 2019.12.31
Iroda fenntartasi kéltségek 33219 31154/
Szamitastechnikai koltségek 138 387 110 048 |
Szakértsi dijak 55 253 | 75 929
Marketing kéltségek 25 195 25 009
Egyéb anyagjellegii raforditasok 155 948| 160 595
Pénzligyi szervezetek kilonadéja 200 904 202 325
Egyéb adminisztrativ kdltségek ésszesen 608 906 605 060
Ertékcsdkkenes
(ezer Ft) 2020.12.31 2019.12.31
Ingatlanok, gépek és berendezesek 134 388 113 541
 Immaterialis javak 262 682 247 512
_Erjtékcsﬁkkenés dsszesen 397 070 361 053 |
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Az igazgatasi koltségek dsszege 2020-ban 1 649,8 millio Ft-ot tettek ki, mintegy 9%-os allomanyi

lEtszamndvekedés mellett,

lgazgatosag, feliigyel6bizottsag tagjainak javadalmazasa

Megnevezés
(ezer Ft)

| lgazgatdsagi, Kuratoriumi tagok

 Felligyel Bizottsagi tagok
Osszesen

2020.12.31 2019.12.31
133 954 128 301
10 641 10 231
144 595 138 532

lgazgatosag, fellgyeldbizottsag tagjainak javadalmazasa Osszességében kis mértékben

emelkedett a bazisévhez képest.

6.6 Céltartalekképzés

Céltartalekok valtozasa 2020.12.31 2019.12.31
{ezer Ft)

Keletkeztetes és kivezetés

netto hatasa | 1 008 555 760 660
Targyidészaki képzés ' 2 967 006 1 536 620
Targyidészaki feloldas 1210 282 -821 950 |
Céltartalek

képzésifelszabaditas 1756 724 714 670
Téarayidészaki felhasznalas -840 620 -465 775
Diszkont-lebontés 0 0
Zaro egyenleg 2125 659 1 009 555

Az Uzleti évben a celtartalek kepzés eredményt rontd hatasa brutté 1 756,7 millié Ft volt. Az el6zd
évhez viszonyitott névekedés egyrészt a fliggd kotelezettség portfolic allomanyi hatasanak,
masrészt a pandemia miatt ovatosabb tartalékképzésnek tudhaté be. A beszamolo 5. fejezete
részletesen bemutatja a kockazati céltartalékok alakulasat.

6.7 Ertékvesztés elszamolas

{':‘E’::'r“l";;sz"és KERzos 2020.12.31 2019.12.31
Keletkeztetés és kivezetés

netté hatasa -59 646 -228 461
Ujraértékelés netto hatasa 62 348 259 950
 Allomanyi valtozas : 2702 31489
Kezdeti varhaté veszteseg

Ujraértékelése -23 660 -19 960
| Ertékvesztés 6sszesen -20 958 11 529

Eﬂﬁéy\zleti evben a bevaltasok lezardsa kapcsan netto 21 millié Ft értékvesztés képzés valt
szllkdgegessé.
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7. Gazdasagi és pénzigyi mutatok

Megnevezeés (%, ezer Ft) 2020.12.31 | 2019.12.31 | Valtozas
Tékefedezettségi mutato=Kezességvallalasbol s _
szarmazd jévébeni kotelezettség/Sajat toke (%) '_ 88 il 2%
ROE jévedelmezdségi mutaté=Adozott eredmeény/ 147 5 g0 49 7Y
Sajat toke (%) g : LS
Tokeellatottsagi mutaté=Meérlegfédsszeg/Sajat toke 108 105 5 9o,
(%) ’ 1 =
Eszkdzmindségi mutaté=Kockazati Ct /Sajat téke (%) 5,99 2,87 108,7%
Hatékonysagi mutato=Adozott eredmény/Atlagos 7 437 15 998 53 59
allomanyi letszam (ezer Ft/fd) B !

Az Alapitvany 2020. évi miktdésére a COVID-19 jarvany miatti gazdasagi helyzet jelentds
hatdssal volt, ugyanakkor a mutaték alapjan az Alapitvany pénzigyi helyzete tovabbra is stabil,
heavatkozas az Alapitvany mikddésebe nem indokolt.

Tékefedezettséqi mutatd = Kezességvallalasbol szarmazo jovobeni kotelezettség/Sajat toke
2020 soran a kezességek volumene 30%-ot meghalado mértekben ndvekedett, mig a sajat téke
novekménye alacsonyabb maradt (0,9%).

ROE jovedelmezdséqi mutatd = Adozott eredmény/ Sajat toke
2020 folyaman az adozott eredmény a 2019. évihez képest csokkent (507 millio Ft-tal), mely a
ROE mutatd csdkkenését eredményezte.

Tokeellatottsagi mutatd = Mérlegfodsszeg/Sajat toke
A mutatd vagyon-multiplikétor hatast mutat, azaz mennyi eszkéz mozog egységnyi sajat tokével.
A mutatd értéke kis mértékben (2,9%) valtozott.

Eszkézmindsegi mutaté = Kockazati céltartalék /Sajat téke

A mutato a kezességallomany mindsitése soran képzett varhato veszteséget viszonyitja a sajat
tékéhez. Mig a sajat toke novekménye minddssze 0,9%-os volt, addig a céltartalékallomany
2020-ban gyakorlatilag megduplazddott (111%-0s ndvekmény), melynek eredmeényeképpen a
mutaté 108, 7%-kal emelkedett.

Hatékonysagi mutaté = Adozott eredmény/Atlagos allomanyi létszam (ezer Ft/fé)

Azt mutatja, hogy atlagosan egy f6 mekkora addzott eredményt allit el6. Az atlagos allomanyi
létszam az elézt évhez képest néhany fovel emelkedett, ugyanakkor az adozott eredmény
jelentds mértekben csokkent, igy a hatékonysagi mutaté is alacsonyabb, mint 2019-ben.
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Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
AZ ELJH(’JPF}I Ul}litﬁ ALTAL ELFOGADOTT NEMZETKOZI PENZUGY| BESZAMOLAS| STANDARDOK
SZERINT KESZITETT EGYEDI EVES BESZAMOLO — KIEGESZITO MELLEKLET

2020, december 31,

Tokemegfelelés

Megnevezes

{ezgr Ft) 2020.12.31 2019.12.31

Tier 1 - Alapveté tékeelemek 33 841 117 33 750 839

Jegyzett toke 987 416 9B7 416

Egyéb téke 2 758 842 2 758 842

Eredmenytartalék 31 740 696 31421 814

Levonasok: 1 645 537 1417 233
Immaterialis javak ' 1628 863 1401 492
Prudens értékelés | 16 674 15 741

Tier 2 - Jarulékos tékeelemek ' - 2

Szabalyozoi toke dsszesen ’ 33 841 417 33 750 839

Az Alapitvany szavatolo tokeje kizarolag alapvett tékeelemekbdl all, szavatold tékéjének 2020.
december 31-1 ertéke 33,8 milliard forint, mely lenyegében a 2019. évi szinten realizalodott. A
szavatolo toke nagy részben az eltzd évek eredmény-tartalékabdl szarmazik. A tablazatban
feltiintetett eredmeénytartalék dsszege tartalmazza a targyévi eredmenyt is. Az Alapitvany a kalst
tokekovetelményeknek megfelel.

A Kuratorium véleménye szerint az Alapitvany esetében nem seril a vallalkozas
folytonossaganak elve, az éves beszamold ezen elv figyelembevételével kerlilt 6sszedllitisra.

Budapest, 2021. majus ..
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Pangracz Istvan Jozsef
a Kuratorium elnéke

dr. Herﬂigh Andras
Ugyvezetd igazgato
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